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Finansal Piyasalar -

Baslica Finansal Gostergeler

Degisim
Yilbasina
31.08.2026  Haftalk Aylik . Yillk e . .
Gére Gegtigimiz hafta kiresel
MSCI World 4,986 0.3% 2.9% 12.5% 19.4% hisse senedi piyasalari
MSCI Emerging Markets 1,722 0.01% 3.4% 22.6% 36.8% deger kazandi.
Turkiye 5Y CDS (bps) 218 -4 bps -20 bps 13 bps -47 bps
$/TL 48.17 0.4% 1.8% 12.4% 17.7% ) )
€L 55.87 -0.2% 2.5% 111%  16.9% BIST 100 endeksi haftanin ilk
€/ 1.16 A bp 1bp 1bp 1bp islem ginlinu %?.1 c!usugle
Déviz Sepeti/TL 52.02 0.1% 2.2% 11.7% 17.3% 14.334 puan seviyesinde
Haftalik Repo 37.0% 0.0 pp 0.0 pp -1.0 pp -6.0 pp kapatlrken, bir nceki
Gosterge Bono (15.03.2028) 40.0% -0.8pp  -21pp  2.8pp 0.0 pp haftaya gére %1.2 deger
Reel Faiz' 14.0% = 6bp 212bp  -61bp kaybetti.
BIST100 Endeksi (TL) 14,334 -1.2% 6.5% 27.3% 27.0%
(1) Piyasa Katilimcilani Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi” alinmistir.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslari
Degisim (TL) Aylik Ortalama
Hisse Piyasa Vilbasina islem islem Halk vabang
31.08.2026 Fiyati Degeri Haftalik Aylik Gore Yillk Hacmi Hacmi P/E P/BV  Aciklik Payi
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani
BIST 100 14,334 -1.2% 7% 27% 27% 32.6% Borsa istanbul’da yabanci
BIST Holding 14,259 -3.5% 2% 10% 31% payi %32.6 olurken (QNB
BIST Sanayi 20,015 -1.4% 8% 43% 36% Finansbank dahil oran'),
BIST Banka 16,321 0.7% 9% -1% 1% Kog Holding yabanci payi
Kog Holding 214.9 11,312 -1.8% 9% 32% 22% 31.0 1344 143 0.69 26.9% 52.4% %SZ.ALIsewy ez
Sabanci Holding 93.2 4,063 -1.1% 10% 12% 1% 37.5 70.8 9.4 0.47  51.0% 30.4% gereklest.
Enka insaat 87.4 10,885 5.4% 0% 15% 25% 17.5 31.0 13.4 128  12.0% 23.7%
Sisecam 39.6 2,519 -0.3% -5% 5% -1% 57.0 48.2 10.3 0.45  49.0% 10.6%
Dogan Holding 22.1 1,202 2.1% 6% 31% 17% 10.9 4.9 9.1 0.61  36.0% 27.1% o
Anadolu Grubu 32.0 1,618 2.8% -10% 14% 14% 5.1 35 16.3 059  340% 27.9%  Haftalikgdrece eniyi
performansi TL bazinda %1
Yapi Kredi 36.5 6,404 0.0% 1% 1% 11% 211.2 155.7 5.6 1.08 38.8% 23.2% deger kazanan Marmaris
Garanti 130.9 11,412 -0.5% 6% -5% -5% 36.6 99.6 4.6 113 14.0% 6.4% Altinyunus ve Aygaz
Akbank 71.9 7,756 -0.3% 13% 6% 9% 153.5 221.9 5.6 115  52.0% 47.0% sergilerken; en disiik
is Bankas! 12.6 6,559 0.4% 1% -6% -12% 613.4 160.8 4.7 0.70  31.0% 28.8% performans haftalik bazda
Vakifbank 31.7 6,533 1.1% 9% 3% 10% 46.6 30.5 45 0.89 6.0%  1.4% %4 deger kaybeden Ford
Halkbank 42.2 6,291 22.1% 13% 15% 58% 45.1 34.9 9.4 1.29 9.0%  0.6% Otosan ve Otokar’dan geldi.
Argelik* 90.7 1,272 -2.4% 7% -10% -34% 1.5 2.9 0.79  15.0% 26.7%
Vestel BE 5.4 178 1.5% 7% -31% -60% 9.1 1.0 021  19.0% 4.8%
Vestel Elektronik 23.0 160 4.0% 1% -20% -46% 7.6 3.6 035  45.0% 1.8%
Arzum 1.6 20 -1.2% 2% -34% n.a. 23.6 0.8 58.0% 0.0%
Ford Otosan 77.0 5,605 -3.9% -4% -14% -24% 21.6 35.7 8.1 151 17.9% 23.4%
Tofas 2713 2,815 -2.2% 0% 17% 16% 3.8 213 9.7 206 243% 26.5%
Dogus Otomotiv 163.8 748 -2.5% 7% 2% 1% 1.1 4.1 14.7 0.48  39.0% 22.6%
TiirkTraktor 427.5 888 -2.3% 4% -18% -31% 0.1 1.2 225  25.0% 27.6%
Timosan 75.0 179 -0.1% -8% -25% -43% 0.6 1.0 0.57  29.0% 3.9%
Otokar 317.8 791 -3.9% 4% -35% -44% 0.7 4.4 6.92  27.2% 10.0%
Aselsan 386.3 36,561 -3.4% 13% 67% 111% 35.3 280.5  42.7 574  26.0% 55.1%
Tiiprag 400.3 16,008 -0.1% 36% 126%  152% 324 239.3 10.6 1.69  48.9% 49.2%
Aygaz 335.0 1,528 0.7% 27% 77% 109% 1.4 9.0 8.2 0.88  24.3% 60.9%
Petkim 20.1 1,055 -3.6% 5% 24% 0% 79.4 324 0.68  47.0% 14.6%
M.Altinyunus 1,018.0 183 1.1% 1% 13% -21% 0.0 0.8 19.0% 0.1%

T QNB Finansbank gikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci payi %26.5 seviyesindedir (31 Aralik 2025’te bu oran %25.7 seviyesindeydi).
*Whirlpool'a satilan 2.9%'luk paylar YKY'de saklaniyor olup dizeltme yapilarak hesaplanmstir. Sayfa 1
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ABD’de yogun veri akigi ekonomide ilimli bilyiime ve direngli enflasyon gériiniimiine isaret etti. ABD’de Temmuz ayinda
yeni konut satislari 607 bin adet ile piyasa beklentilerinin altinda kalirken, konut fiyatlari aylik bazda yatay seyretti ve yillik
bazda %2.3 artti. Ulkede tiiketici giiven endeksi Agustos ayinda gerileyerek yilin en disiik seviyesine inerken, tiiketicilerin
12 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde sinirl bir yiikselis gozlendi. Ote yandan ABD ekonomisi ikinci geyrekte
yilliklandiriimis bazda %1.5 buylyerek 6nci veriyi teyit etti. Fed’in enflasyon gostergeleri agisindan yakindan takip ettigi
kisisel tiketim harcamalari (PCE) fiyat endeksi ise Temmuz ayinda aylk %0.2 ve yillik %3.7 artisla beklentilerin lizerinde
gergeklesirken, gekirdek PCE enflasyonu yillik %3.3 ile beklentilere paralel agiklandi. Cuma giini agiklanan verilerde ise
Michigan tiiketici gliven endeksi 6ncu veriye gore yukari yonli revize edilerek 51.7 seviyesine yukseldi. Boylece son
veriler, biytiimede belirgin bir ivmelenmeye isaret etmese de enflasyon baskilarinin Fed'in hedefinin tzerinde kalmaya
devam ettigini gosterdi.

Euro Bolgesi’'nde giiven gostergeleri toparlanma sinyalleri verdi, Almanya ekonomisi beklentilerin iizerinde performans
sergiledi. Euro Bolgesi'nde tuketici gliven endeksi Agustos ayinda beklentilere paralel olarak -15.5 seviyesinde
gerceklesirken, ekonomik giiven endeksi beklentilerin Gzerinde artis gostererek 98.4’e ylkseldi. Almanya’nin ikinci geyrek
buyume verisi geyreklik bazda %0.2’den %0.3’e revize edilirken, yillik biylime %1.0 ile 2022’nin Gglincu ¢eyreginden bu
yana en yiiksek seviyesine ulasti. Bilylimede 6zellikle ihracattaki artis etkili olurken, Ifo is iklimi Endeksi’nin son bir yilin en
yiiksek seviyesine yiikselmesi ekonomik aktivitedeki toparlanmanin siirdiigiine isaret etti. Ote yandan ECB Yonetim
Kurulu Uyesi Schnabel, Orta Dogu kaynakli riskler ve Euro Bélgesi ekonomisinin direngli gériinimiiniin enflasyon iizerinde
yukari yonlu baski olusturabilecegini belirterek ilave faiz artislarinin gerekli olabilecegini ifade etti. Piyasalar ise ECB’nin
Eylul toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi yapmasini bekliyor.

Jackson Hole’da sahin Fed mesajlari 6ne gikti. Fed Baskani Kevin Warsh, enflasyonun halen %2 hedefinin belirgin
tizerinde seyrettigini vurgulayarak son aylardaki olumlu verilerin enflasyonda kalici bir iyilesmeye isaret etmedigini
belirtti. Warsh, enflasyonun yeterli hizda hedefe yaklasmamasi halinde ilave sikilasmanin gerekebilecegi mesajini
verirken, konusma sonrasinda piyasalarda Fed’in ontimuzdeki toplantilarda faiz artirabilecegine yonelik beklentiler
glclendi.

Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilimler piyasalarin odaginda kaldi. ABD ile iran arasindaki tansiyonun yiikselmesi ve
hafta sonu yasanan son gelismeler, enerji arzina ve enflasyon goérinimune iliskin endiseleri artirirken kiresel risk istahi
tizerinde baski yaratti.

ABD’de yogun veri akisi
ekonomide imh blytime ve
direngli enflasyon gériinimune
isaret etti

Euro Bolgesi'nde gliven
gostergeleri toparlanma
sinyalleri verdi, AlImanya
ekonomisi beklentilerin
Uzerinde performans sergiledi

Jackson Hole’da sahin Fed
mesajlari 6ne ¢ikti

Orta Dogu’da artan jeopolitik
gerilimler piyasalarin
odaginda kaldi
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e Dis ticaret agigi Temmuz’da yiikseldi. Temmuz ayinda dis ticaret agigi yillik bazda %14 artarak 7.3 milyar dolar oldu.
ihracat %3, ithalat ise %5 biyirken, 12 aylik kimilatif dis ticaret agiginin 96.8 milyar dolara yiikseldigi hesaplaniyor.
Veriler, cari agigin Temmuz itibariyla yaklasik 40 milyar dolar seviyesine ylkselerek GSYH'nin %2.3'line yaklasabilecegine
isaret ediyor.

¢ Ekonomik giiven endeksi Agustos’ta esik degerin iizerine gikti. Ekonomik gliven endeksi aylik bazda %0.8 artarak 100.6
seviyesine yukseldi ve esik deger olan 100'Un Uzerine ¢iktl. Ayni dénemde tiiketici giiven endeksi %1 artigla 90.8'e, reel
kesim glven endeksi ise %1.2 artigla 102.4'e yikselirken; hizmet, perakende ticaret ve insaat sektorlerinde guiven
endeksleri sinirl gerileme kaydetti. Boylece endeksteki yukseliste tiketici ve reel sektor glivenindeki iyilesme belirleyici
oldu.

o Aghk siniri Agustos’ta 37 bin Tl'yi asti. Tirk-is'in arastirmasina gére dért kisilik bir ailenin saglkl ve dengeli
beslenebilmesi icin gereken aylk gida harcamasi tutari (aghk sinir) Agustos ayinda 37.388 Tl'ye, yoksulluk siniri ise
121.786 TL'ye yikseldi. Aglik siniri aylik bazda %1.2, yillik bazda ise %37.9 artis gosterdi.

* igsizlik orani Temmuz’da yiikseldi. TUIK verilerine gére issizlik orani Temmuz ayinda bir énceki aya gére 0.5 puan artarak
%8.1'e ylkseldi. Geng issizlik orani %14.5’e gikarken, genis tanimli igsizligi gosteren atil isglicti orani %30.6ya yikselerek
isglicti piyasasinda zayiflamaya isaret etti

e Turkiye ekonomisi ikinci geyrekte yillik %2.3 biyiidii. Tirkiye ekonomisi 2026'nin ikinci geyreginde yillik bazda %2.3
buyuyerek piyasa beklentilerinin altinda kalirken, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore geyreklik bazda
%1.1 ile son bir yilin en gugli blytimesini kaydetti. Biyimede hanehalki tiketimi ana belirleyici olmaya devam ederken,
net ihracat da pozitif katki sagladi. Buna karsin siki finansal kosullarin etkisiyle tiketim ve yatirim harcamalarindaki
yavaslama belirginlesti. TUIK ayrica gegmis dénem verilerinde yukari yénlii revizyonlara giderek 2024 biiyiimesini %3.5’e,
2025 buyumesini %3.7'ye, 2026 ilk ceyrek bliyimesini ise %2.6’ya yikseltirken, ilk ¢eyrege iliskin geyreklik buyime
verisini de %0.1’den %0.3’e revize etti. Yilin ilk yarisinda ekonomi %2.5 buyurken, yilliklandinlmis milli gelir 1.7 trilyon
dolari asti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, i¢c ve dis talebin katkisiyla dengeli bir buylime gorinimu
sergilendigini belirtirken, dezenflasyon sirecindeki ilerleme ve daha destekleyici kiiresel kosullarla buylimenin
ontimiizdeki donemde kademeli olarak ivme kazanmasini beklediklerini ifade etti.

¢ SPK’dan serbest fonlara siki diizenleme. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), serbest fonlar ve portfoy yonetim sirketlerine
yonelik yeni dizenlemeler agikladi. Duzenlemeler; dusiik halka agiklik oranina sahip hisselerde ve tek ihraggida
yogunlagmay sinirlandirirken, portféy yonetim sirketleri igin sermaye, personel ve yonetisim sartlarini sikilagtiriyor. Yeni
gergevenin ozellikle kiglk 6lgekli hisselerde satis baskisi yaratabilecegi, BIST 30 hisselerine taninan muafiyet nedeniyle
ise buylk Olgekli sirketlere ilgiyi artirabilecegi degerlendiriliyor.

¢ SPK’dan halka arzlara hizlandirilmis inceleme kriterleri. SPK, belirli kriterleri saglayan sirketlerin halka arz bagvurularina
oncelik verecegini agikladi. Buna gore; bulundugu ilde ilk halka agik sirket olacak firmalar, kamu kontroliindeki sirketler ile
yuksek halka agiklik orani ve yabanci yatirimcer katihmi hedefleyen buytk 6lgekli halka arzlar hizlandiriimis degerlendirme
stirecinden yararlanabilecek.
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Marmaris Altinyunus — Mares Otel Tesislerine iliskin olarak MP Hotel Management Turizm insaat Yatinm A.S. ile imzalanan

Kira Sozlesmesi'nin TBC Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.'ye devri

Asagidaki agiklama paylasiimigtir:

® Sirketimizin halihazirda kiract MP Hotel Management Turizm insaat Yatirm A.S. ("MP Hotel") tarafindan isletilen Mares
Oteli'nin kira sozlesmesinin, asagida acgiklandigi tzere Sirketimize 6denecek devir bedeli ve MP Hotel tarafindan pesin
6denmis olan kira bedellerine ilave olarak tahsil edilecek kira bedeli karsiliginda TBC Seyahat Acenteligi ve Turizm A.S.'ye
("TBC") devredilmesi konusunda taraflar arasinda mutabakata variimistir. Ozel durum aciklamalarimiz ve finansal
raporlarimizda daha 6nce kamuya duyuruldugu uzere, Mares Oteli 1 Mayis 2035 tarihine kadar MP Hotel'e kiralanmis ve
Sirketimizce KDV hari¢ toplam 21.850.000 USD kira bedeli halihazirda tahsil edilmistir. Taraflarca varilan mutabakat uyarinca,
Sirketimize KDV hari¢ 400.000 USD s6zlesme devir bedeli olarak ve 01.01.2027 — 01.05.2035 arasindaki dénem igin yillik KDV
harig 400.000 USD'den az olmamak uzere ilgili faaliyet donemine iligskin ciroya bagl olarak belirlenecek tutar da ilave kira
bedeli olarak nakden Sirketimize denecektir. islemin sirketimizin nakit akisina katki saglamasi beklenmektedir. Kiraci
degisikligi icin Rekabet Kurulu ile T.C. Tarim ve Orman Bakanhgi izinlerinin alinmasi gerekmekte olup, s6z konusu izinlerin 25
Mart 2027'ye kadar alinamamasi halinde s6zlesmeler hiikiimsiz hale gelecektir.

Otokar — Finansman Bonosu ihraci
Asagidaki agiklama paylasiimistir:

® Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan 7 Mayis 2026 tarihinde onaylanan 10 milyar TL tutarindaki ihrag limiti kapsaminda, yurt
icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak Gzere gergeklestirilen 364 giin vadeli, li¢ ayda bir degisken faizli
kupon 6demeli ve TLREF + %1,25 ek getirili finansman bonosu ihracinda talep toplama siireci tamamlandi. Siireg sonucunda
2 milyar TL tutarinda sermaye piyasasi araci ihrag edilirken, s6z konusu ihraca Yapi Kredi Yatirim aracilik etti.

Yapi Kredi — Genel Miidiir Yardimcisi Atamasi
Asagidaki agiklama paylasiimigtir:

® Bankamiz Yonetim Kurulu'nun 28 Agustos 2026 tarihli karari ile; Bankamizda "Ticari Bankacilik Yonetim Bagkani" olarak gorev
yapan Tolga Ozdemir'in, "Ticari ve KOBI Bankacilik Yénetimi Genel Miidiir Yardimcisi" olarak atanabilmesini teminen
BDDK'ya bagvurulmasina ve 7 is glinii iginde olumsuz cevap alinmadig takdirde géreve atanmasina karar verilmistir.

Marmaris Altinyunus — Mares
Otel Tesislerine iliskin olarak
MP Hotel Management Turizm
ingaat Yatinm A.S. ile
imzalanan Kira S6zlesmesi'nin
TBC Seyahat Acenteligi ve
Turizm A.S."'ye devri

Otokar — Finansman Bonosu
lhraci

Yapi Kredi — Genel Midir
Yardimcisi Atamasi
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Enerji Sektorii Satig Hacimleri (EPDK)

’ Ayhk Kamile Yillik Degisimler
milyon ton
May'26 yly 5A26 yly 2024 2025
Motorin 1.95 -16% 9.91 -3% 0.4% 4%
Jet Yakiti 0.55 -0.4% 2.36 6% 5% 16%
Benzin 0.52 11% 2.32 10% 20% 16%
LPG 0.34 1% 1.52 -2% -6% -5%
Svaril Aylk Ortalama Yilbasindan Beri Ortalama Yillik Ortalama
Tem'26 Tem'25 7A26 7A25 2024 2025
Akdeniz Kompleks Rafineri Marji 56.2 15.7 333 14.0 14.0 16.4
Brent Petrol Fiyati 83.4 71.0 91.3 71.7 80.8 69.1

Otomotiv Sektori (OSD)

5 Ayhk Kumiile Yillik Degisimler
bin adet
Tem'26 vly 7A26 7\% 2024 2025
ig Satiglar (Binek + Ticari) 83,177 -25% 657,310 -11% -0.4% 10%
Binek 62,478 -26% 502,712 -12% 1% 11%
Hafif-Orta Ticari 18,308 -22% 136,253 -5% -3% 10%
Agir ticari 2,391 -15% 18,345 -13% -21% -3%
ihracat 79,850 -20% 542,401 -14% -1% 4%
Uretim 103,817 -19% 767,216 -8% -7% 4%

TurkTraktor Satiglari (Sirket verisi)

adet Ayhk Kumiile Yillik Degisimler

Tem'26 yly 7A26 yly 2024 2025
ig Satislar 846 7% 4,643 -56% -11% -50%
ihracat 1,118 -7% 7,682 21% -22% -12%
Uretim 1,805 -30% 11,820 -35% -15% -41%
Tiirkiye pazan (TUIK) 2,181 13% 12,867 -50% -18% -36%

Beyaz Esya Sektorii (TURKBESD)

5 Ayhk Kumiile Yillik Degisimler
bin adet

Tem'26 vy 7A26 yly 2024 2025

i¢ Satiglar 833 6% 5,581 -6% 7% -3%

ihracat 1,266 -21% 9,545 -19% -3% -10%

Uretim 2,110 -13% 14,916 -15% -2% -9%

Bankacilik Sektérii (BDDK)

milyar TL Hacimler Degisim Yillik Degisimler
26.12.2025 21.08.2026 Haftalik YBB 2024 2025
Krediler 22,877 27,734 0.2% 21.2% 37% 44%
-TL 14,321 17,607 -0.3% 22.9% 28% 43%
-YP ($ bazinda) 200 212 0.6% 5.8% 30% 19%
Mevduat 27,379 32,316 1.6% 18.0% 28% 44%
-TL 16,719 19,746 0.9% 18.1% 40% 35%
-YP ($ bazinda) 250 263 2.4% 5.4% -7% 32%
info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda) 0.2 - - - -64% -99%
Krediler / Mevduat 84% 86% -1.2pp 2.3 pp 5pp -0.1pp
-TL 86% 89% -1.0pp 3.5pp -8 pp 5pp
-YP 80% 81% -1.4pp 0.3pp 26 pp -9pp
Takipteki Alacaklar / Krediler 2.5% 2.9% 1.4bp 47.1bp 16 bp 69 bp
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——OZEL BANKALAR ——KAMU BANKALARI ===TOPLAM

Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2023 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmustir.

Turkiye akaryakit satiglari yilin ilk
bes ayinda jet yakitinda %6 ve
benzinde %10 artarken, motorin
ve LPG’de sirasiyla %3 ve %2
azald.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Temmuz ayinda ortalama

56.2 $/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 83.4 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde
yilin ilk yedi ayinda adet bazinda
i¢ pazar satiglar %11, ihracat
%14 ve Uretim %8 azald..

TurkTraktor’'an yilin ilk yedi
ayinda i¢ pazar satislari %56 ve
Uretimi %35 azalirken, ihracati
%21 artti. Turkiye traktor pazari
yilin ilk yedi ayinda %50 daraldi.

Turkiye beyaz esya sektoriinde
yilin ilk yedi ayinda ig pazar
satislar %6, ihracat %19 ve
Uretim %15 azald.

21 Agustos itibariyla, 2026
yilinda TL kredi buylmesi %22.9
olurken (6zel: +%23.0, kamu:
+%23.6), yabanci para kredi
degisimi dolar bazinda +%5.8
seviyesinde gergeklesti. TL
mevduat hacmi ayni donemde
%18.1 artarken, yabanci para
mevduat degisimi dolar bazinda
+%5.4 oldu. Yabanci para
mevduatin toplam mevduattaki
payl %39 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%2.9 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimis, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytmesi %23 oldu (6zel: %21,
kamu: %24).
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