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Finansal Piyasalar

Baslica Finansal Gostergeler

Degisim
06.11.2023  Haftahk Aylik Yilbasina Yillik
o v Gére Gegtigimiz hafta kiresel
MSCI World 2,884 5.6% 1.4% 10.8% 15.0% hisse senedi piyasalari deger
MSCI Emerging Markets 948 3.1% 1.2% -0.8% 7.2% kazandi.
Turkiye 5Y CDS (bps) 368 -47 bps -43 bps -145bps  -254 bps
S/TL 28.39 0.7% 3.0% 51.8% 52.7%
€/TL 30.50 2.3% 4.9% 53.0% 67.7% BIST 100 endeksi haftanin ilk
€/$ 1.07 2 bp 2 bp 1bp 10 bp islem giiniint %2.1 yikseligle
Déviz Sepeti/TL 29.45 1.5% 4.0% 52.4% 60.1% 7.868 puan seviyesinde
Haftalik Repo 35.0% 0.0 pp 5.0 pp 260pp  24.5pp kapatirken, bir 6nceki
Gosterge Bono (01.10.2025) 37.6% 7.2 pp 13.8 pp 27.6 pp 24.1pp haftaya gore %2.0 deger
Reel Faiz* -14.1% = 73 bp -479 bp -884 bp kazandi.
BIST100 Endeksi (TL) 7,868 2.0% -7.1% 42.8% 86.6%
(1) Piyasa Katilimcilari Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi" alinmistir.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslari
Degisim (TL) Aylik Ortalama
Hisse Piyasa islem islem Halk
Yilb. Yab
6.11.2023 Fiyah  Degeri  Haftalk  Ayhk "™ vilk  Hacmi  Hacmi  P/E  P/BV  Acklk oon¢
Gore Payi
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani .
,
BIST 100 7,868 2.0% 7% 3% 87% 36.8% Borsa Istanbul’da yabanci
BIST Holding 7,158 1.6% 7% 42% 87% payi %36.8 olurken (QNB
BIST Sanayi 12,726 1.0% -8% 43% 83% Finansbank dahil oran’),
BIST Banka 8,064 2.1% 7% 60% 117% Kog Holding yabanci payi
%61.6 seviyesinde
Kog Holding 143.4 12,810 4.8% -9% 75% 145% 17.6 91.3 3.6 170  26.6% 61.6% ° ekl tiy
Sabanci Holding 57.1 4,104 3.3% 4% 33%  75% 283 571 25 099  49.0% 47.7% EEICERSSEL
Enka ingaat 31.6 6,683 1.5% -12% -3% 67% 29.9 34.6 14.4 115 12.0% 29.4%
Sisecam 49.4 5,326 1.3% -9% 17% 49% 48.1 87.6 7.9 1.61  49.0% 20.8%
Dogan Holding 14.2 1,309 0.0% 1% 38% 144% 62.6 316 3.7 1.26  36.0% 15.5%
Anadolu Grubu 226.2 1,940 5.3% 2% 107%  155% 1.0 7.6 6.8 225  34.0% 23.0% Haftalik en iyi performansi TL
bazinda %8 deger kazanan
i 0 -7Y% 0 % . . P
Yapi Kr'edl 17.7 5,258 0.7% 70A= 533{. 1080A 199.8 132.0 2.3 0.92 38.804, 33.234. Tupras sergilerken; en disiik
Garanti 50.2 7,420 3.5% -3% 80% 129% 35.3 61.1 2.7 098  14.0% 10.0% performans haftalik bazda
Akbank 30.6 5,598 1.1% -9% 2% 131% 83.9 9.3 2.2 0.84  52.0% 51.9% o .
i %1 deger kaybeden
is Bankas! 22.0 7,750 1.4% -12% 85% 165% 123.7 101.7 2.4 0.70  31.0% 38.5% A ,
Marmaris Altinyunus’dan
Vakifbank 18.0 6,287 6.3% 11% 51% 98% 92.8 56.3 2.8 069  6.0% 2.4% ldi
Halkbank 13.6 3,439 0.7% -16% 2% 59% 53.4 28.2 4.2 064  9.0% 0.6% el
Argelik 142.5 3,392 2.2% -14% 29% 79% 4.8 26.3 18.8 292 15.0% 34.3%
Vestel BE 17.5 986 1.2% 0% 29% 89% 15.5 9.8 8.0 2.89 19.0% 9.2%
Vestel Elektronik 63.9 755 -0.5% 7% -10% 40% 6.3 14.4 n.m. 1.76  41.0% 7.5%
Arzum 49.7 56 8.0% -14% 96% n.a. 1.4 2.4 13.6 490  47.0% 2.6%
Ford Otosan 854.5 10,563 5.0% 3% 73% 155% 1.6 48.7 9.0 7.40  17.9% 39.1%
Tofas 259.3 4,566 4.5% -13% 62% 160% 6.0 58.7 8.1 6.11  24.3% 40.9%
Dogus Otomotiv 276.5 2,143 10.5% 0% 57% 155% 3.2 30.2 4.3 321 34.0% 28.6%
TiirkTraktér 761.5 2,684 0.0% -16%  131%  268% 0.5 14.4 10.0 9.82  25.0% 43.0%
Tiimosan 95.9 388 -1.1% -11% 45% 31% 2.4 8.7 16.0 550  29.0% 1.2%
Otokar 430.0 1,818 5.3% 11% 107%  262% 11 15.6 45.0 20.80 27.2% 11.7%
Aselsan 44.3 7,122 5.9% 8% 43% 154% 79.6 1204 127 412 26.0% 28.8%
Tiipras 153.2 10,398 8.3% 4% 128%  183% 37.9 192.9 5.6 411  46.8% 37.2%
Aygaz 140.9 1,091 1.4% -11% 50% 113% 1.3 6.7 5.4 2.60 243% 53.9%
Petkim 20.3 1,812 -0.9% -12% 2% 45% 161.7 1275 19.7 269 47.0% 11.1%
Tat Gida 39.1 188 1.3% 7% 9% 38% 2.3 3.3 20.3 441  414% 6.5%
Pinar Siit 72.3 114 -10.2% -19% 4% 68% 0.3 0.9 10.0 0.82  38.0% 1.8%
M.Altinyunus 1,170.0 287 -1.3% 2% 199%  278% 0.1 5.3 468.5  39.34 19.8% 1.2%

1 QNB Finansbank gikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci pay1 %23.74 seviyesindedir (31 Aralik 2022’de bu oran %25.3 seviyesindeydi). Sayfa 1
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» ABD'de PMI Ekim’de beklentileri agti. S&P Global éncii bilesik PMI 51 ile 3 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Beklenti 50’ydi. ABD'de PMI Ekim’de beklentileri
Endeksin 50'nin Gizerinde deger almasi sektérde biiyiimeye isaret ediyor. Endeks Eylil’de 50.2 degerini almisti. imalat PMI asti.
endeksi 50 ile Nisan’dan bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Beklenti 49.5’ti. Endeks Mayis ayindan bu yana daralma
bolgesindeydi. Hizmet PMI endeksi de 50.1’den 50.9’a yiikselerek 49.9’luk tahminleri agt.

ABD Hazinesi borglanma tahminini son geyrekte diisiirdii. ABD Hazine Bakanligi, bu yilin doérdiincii ¢eyregine iliskin ABD Hazinesi borglanma
borglanma tahminini 852 milyar dolardan 776 milyar dolara diistirdi. Aralik sonu nakit dengesinin 750 milyar dolar tahminini son ¢eyrekte distrda.
olacaginin tahmin edildigi kaydedilen agiklamada, borglanma éngorisiiniin Temmuz'da duyurulan tahminden 76 milyar

dolar diisiik oldugu aktarildi.

ABD konut fiyatlarinda yiikselis 7. ayda da devam etti. S&P Corelogic Case-Shiller, Agustos ayina ait ulusal konut fiyat ABD konut fiyatlarinda yiikselis
endeksi verilerini yayimladi. Buna gore, ABD'de ulusal konut fiyat endeksi, Agustos'ta gegen yilin ayni dénemine kiyasla 7. ayda da devam etti.

%2.6'lik artis kaydetti. Endeks, Temmuz'da yillik bazda %1 artmisti. Ulusal konut fiyat endeksi, Agustos'ta aylik bazda ise

mevsim etkilerinden arindirilmig olarak %0.9 artti.

ABD'de tiiketici giiveni 5 ayin dibinde. ABD'de Conference Board Tiiketici Giiveni 102.6'ya geriledi. Beklenti 100.5’ti. Eylil ~ ABD'de tlketici gliveni 5 ayin
ay! tiiketici guiveni verisi 103'ten 104.3'e revize edildi. Cari kosullar endeksi 146.2'den 143.1'e geriledi. Bu, yaklasik 1 yilin dibinde.

en dusik seviyesi oldu. Tuketicilerin 6 aylik gériinimini yansitan beklentiler endeksi de 76.4'ten 75.6'ya gerileyerek 5

ayin en disiik seviyesine indi.

Fed faizi 22 yilin zirvesinde tuttu. ABD Merkez Bankasi (Fed) kiresel piyasalarin bekledigi faiz kararini agikladi. Fed Ekim Fed faizi 22 yilin zirvesinde
ay! toplantisinda beklentilere paralel olarak politika faizini degistirmeyerek 22 yilin zirve seviyesinde tuttu. Banka bdylece tuttu.

2 toplanti Gst Uste faizi degistirmedi. Baskan Jerome Powell faiz indiriminin heniiz glindemde olmadigini belirtti. Para

politikasinda temkinli olarak ilerleyecekleri mesajini verdi.

ABD imalat sektoriinde bir yilin en buyiik distisii. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitlisi’niin (ISM) imalat sanayi Satinalma ABD imalat sektortinde bir yilin
Yoneticileri Endeksi (PMI), Ekim’de 2.3 puan dustisle 46.7 olarak piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Bu, bir yildan en buyuk distsu.
uzun slirenin en buylk aylik distisi olarak kayda gegti.

ABD'de acik i sayisi Eyliil'de beklentileri agti. ABD Calisma Bakanhg, Eylul ayina ait JOLTS acik i sayisi verilerini agikladi. ABD'de agik is sayisi Eyliil'de
Buna gore, llkedeki agik is sayisi, Eylil'de bir 6nceki aya kiyasla 56 bin artisla 9 milyon 553 bine gikarak 4 ayin en yiiksek beklentileri asti.

seviyesine yiukseldi. Piyasa beklentilerini asan agik is sayisinin bu dénemde 9 milyon 400 bin seviyesinde gergeklesmesi

ongoriliyordu. Agik is sayisi, Agustos'ta 9 milyon 497 bin olmustu.

ABD'de oncii istihdam verisi zayif geldi. ABD'de ADP 6zel sektor istihdami Ekim'de 113 bin artti. Bloomberg anketine ABD'de éncii istihdam verisi
katilan ekonomistlerin beklentisi artisin 150 bin olmasi yonlindeydi. Eyliil ayinda ADP &zel sektor istihdaminin 89 bin zayif geldi.
arttigini belirtmisti.

ABD'de igsizlik maagi basvurular iist liste 6 haftadir yiikseliste. ABD'de ilk kez igsizlik maagi bagvurusunda bulunanlarin ABD'de issizlik maagi bagvurulari
sayisi, 28 Ekim ile biten haftada 217 bin ile piyasa beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Agiklanan verilere gore, issizlik st Uste 6 haftadir yikseliste.
maag! basvurular ist iiste 6 haftadir artis gsterdi. Piyasa beklentisi, bagvuru sayisinin 210 bin olacagi yéniindeydi. Ote

yandan, issizlik maasi bagvurularina iliskin 6nceki haftanin verisi 210 binden 212 bine revize edildi. Suregelen igsizlik

maasl bagvuru sayisi ise 21 Ekim ile biten haftada 35 bin kisi artarak 1 milyon 818 bine ulast.

ABD’de fabrika siparisleri Eylil’de tahminleri asti. ABD’de fabrika siparisleri, Eylil’de bir dnceki aya kiyasla %2.8 ABD’de fabrika siparisleri
yukseldi. Ocak 2021'den bu yana yiksek artis gésteren ve piyasa beklentilerini agsan fabrika siparislerinin bu dénemde Eylil'de tahminleri asti.
%2.4 artmasi 6ngoruliuyordu. Fabrika siparisleri, Agustos’ta %1 artis kaydetmisti.

ABD'de tarim digi is giicii verimliligi G¢glincii ceyrekte beklentileri agti. ABD Calisma Bakanhgi, Temmuz-Eylil donemine ABD'de tarim digi is glicl
iliskin tarim digi is glict verimliligi ve birim emek maliyeti énct verilerini agikladi. Buna gore, llkede tarim disi is glicl verimliligi Gglincl geyrekte
verimliligi bu yilin Giglincl geyreginde bir dnceki ceyrege kiyasla %4.7 artti. S6z konusu veriye iliskin piyasa beklentisi, %4.1 beklentileri asti.

artmasi yoniindeydi. Bu dénemde 2020'nin liglincli geyreginden bu yana en ylksek artigi kaydeden is glicti verimliligi, yilin

ikinci ¢eyreginde %3.6 artmisti. Fed’in takip ettigi enflasyon gostergelerinden biri olan birim emek maliyeti ise tGglncu

ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %0.8 azaldi. Birim emek maliyetinin bu donemde %0.7 artmasi bekleniyordu.

ABD'de tarim disi istihdam beklentinin altinda kaldi. ABD'de Ekim ayinda tarim disi istihdam 150 bin artti. Ekim'de issizlik ~ ABD'de tarim disi istihdam
%3.9 ile yiikselis kaydetti. Aylik olarak saatlik kazanglarda %0.2'lik artig goriliirken, bu veride yillik artis %4.1 oldu. beklentinin altinda kaldi.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi istihdam artiginin 180 bin olmasi yoniindeydi. Ankette issizligin ayni

donemde %3.8 seviyesinde kalacagl tahmin edilmisti. Ortalama saatlik kazanglarda ise aylik olarak %0.3; yillik olarak ise

%4 artis bekleniyordu. Eylil ayi igin agiklanan 336 binlik artis ise 297 bine revize edildi.

ABD’de ISM hizmet endeksi 5 ayin en diisiik seviyesinde. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitiisii (ISM) hizmet sektorii ABD’de ISM hizmet endeksi 5

Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), Ekim’de aylik bazda 1.8 puan azalisla 51.8'e gerileyerek 5 ayin en diisiik seviyesine ayin en dusuk seviyesinde.
indi. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin medyan tahmini, endeksin 53 degerini alacagi yoniindeydi.
e Hizmet sektorii PMI verisinde hafif asagi yonlii revizyon. S&P Global de ekim ayina iliskin hizmet sektérii PMI nihai Hizmet sektéri PMI verisinde

verilerini acikladi. Buna goére, Ekim ayi hizmet sektorii PMI verisi 50.9'dan 50.6'ya revize edildi. imalat ve hizmet  hafif asagi yonlu revizyon.
sektorlerini kapsayan bilesik PMI ise Ekim’de 6nceki aya kiyasla 0.5 puan artigla 50.7 oldu.

Kiiresel ticarette 'jeopolitik' baski. Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) Bagekonomisti Ralph Ossa, yiiksek enflasyon, siki para Kuresel ticarette 'jeopolitik’
politikasi ve ekonomideki durgunlugun kiiresel ticaretteki blylimeyi baskiladigini belirterek, jeopolitik gerilimler baski.

nedeniyle enerji arzinda kesinti yasanmasina yoénelik risklerin dinya ticaretindeki toparlanmayi engelleyebilecek

belirsizlikleri artirdigini bildirdi.
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¢ Kiiresel dogrudan yabanci yatinmlar geriledi. Kiiresel dogrudan yabanci yatirimlar bu yilin ilk yarisinda 727 milyar dolarla
toparlanma gostermesine ragmen, bu rakam gegen yilin ayni dénemindeki yatirimlarin %30 altinda kaldi. Ekonomik
isbirligi ve Kalkinma Orgiitii'niin (OECD) kiiresel dogrudan yabanci yatirimlara iligkin yayimladigi verilere gére, bu yilin ilk
yarisindaki dogrudan yabanci yatirim akisindaki artigin baytk bir kismi ilk geyrekte kaydedildi.

Euro Boélgesi'nde enflasyon iki yilin en disiik seviyesinde. Euro Bolgesi'nde Ekim ayi enflasyon verileri sikilagsma
déngusunin pozitif sonug verdigine iliskin sinyaller verdi. Bolgede tiiketici fiyatlari Ekim ayinda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %2.9 artti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi enflasyonun %3.1 artmasi yonindeydi.
Ekim ayiyla birlikte Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon Temmuz 2021'den bu yana en disuk seviyeye geriledi. Aylik bazda
bakildiginda Euro Bolgesi'nde enflasyon Ekim’de %0.1 olarak kaydedildi. Bu veriye iliskin beklenti de %0.3 olarak
belirlenmisti.

Euro Bolgesi ekonomisinde siirpriz daralma. Avrupa Istatistik Ofisi Eurostat'in verilerine gére bélge ekonomisi Temmuz-
Eylil doneminde bir dnceki geyrege kiyasla %0.1 daraldi. Beklenti degisim olmamasi yonindeydi. Ekonomi 6nceki yilin
ayni ceyregine gore ise %0.1 biiylidii. Ote yandan 2. ceyrege iliskin biiyiime verisi %0.1'den %0.2'ye revize edildi.

Euro Bolgesi'nde issizlik Eyliil'de artti. Eurostat, Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bolgesi'nin Eylil ayi issizlik verilerini
yayimladi. Verilere gore, AB'de Agustos ayinda %6 olan mevsim etkisinden arindiriimig igsizlik orani, Eylil'de degismedi.
Euro Bolgesi'nde ise Agustos’ta %6.4 olan issizlik orani, Eyliil'de %6.5 olarak gergeklesti.

Euro Bolgesi'nde yatirimci giiveni 5 ayin zirvesinde. Euro Bolgesi'nde yatinmci giiveni iki aylik dislisin ardindan
toparlandi ve Haziran ayindan bu yana en yiksek seviyesine gikti. Bir énceki ay -21.9 puan seviyesinde bulunan yatirimci
glven endeksi, Kasim ayinda -18.6 puana ¢ikti. Boylece Haziran ayinda goérilen -17.0 seviyesinin ardindan en yiiksek
rakam goruldi. Piyasa beklentisi endeksin -22.2 seviyesine inecegi yonindeydi.

Euro Bolgesi'ndeki ticari faaliyetlerde gerileme hizlandi. S&P Global tarafindan derlenen HCOB bilesik PMI, Ekim ayinda
Eylul ayindaki 47.2'den 46.5'e gerileyerek Kasim 2020'den bu yana goriilen en disik degerini aldi. Hizmet sektori PMI
degeri de 48.7'den 47.8'e geriledi.

ingiltere Merkez Bankasi faizi 15 yilin zirvesinde tuttu. ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) politika faizini beklentiler
dahilinde sabit birakti. Merkez bankasinin Para Politikasi Komitesi faiz oraninin %5.25'te kalmasi igin 6-3 oy kullandi. Karar
metninde, kisitlayici para politikasinin muhtemelen uzun bir siire devam edecegi 6ngorildi.

ingiltere'de hizmet sektorii aktivitesi 3 aydir daraliyor. S&P Global/CIPS'ten yapilan agiklamaya gére, iilke ekonomisinin
yaklagik %80'lik kismini temsil eden hizmet sektoriinde hayat pahaliligi, yiksek faiz oranlari ve zayif tiiketici gliveni
nedeniyle tlketici talebi zayifliyor. Hizmet sektorli Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI) Ekim’de 49.5 oldu. Bu seviye
Eylul'deki 49.3'lin biraz Gzerinde olmasina ragmen, hizmet sektorii PMI verisi son 3 aydir 50 seviyesinin altinda kaldi

Cin'de imalat sektorii aktivitesinde siirpriz daralma. Cin'in imalat sektori aktivitesi Ekim ayinda beklenmedik bir daralma
kaydetti. Cin Ulusal istatistik Biirosu'nun verilerine gére Cin'in satin alma ydneticisi endeksi, ekonomistlerin 50.2
tahmininin aksine Eylil ayindaki 50.2 seviyesinden 49.5'e geriledi. PMI'in 50'nin altinda olmasi daralmaya isaret ediyor.

Cin'de 6zel imalat gostergesinde negatif siirpriz. Caixin anketine gore, Cin'in imalat faaliyeti Ekim ayinda beklenmedik bir
sekilde daraldi. Endeks verileri Ulkede ekonomik toparlanmanin ivme kaybettigi sinyalini verirken buylmeyi
desteklemeye ¢alisan yetkililer agisindan yeni bir baski unsuru olarak 6ne g¢ikti. Caixin imalat PMI endeksi Ekim ayinda
Eylul ayindaki 50.6 seviyesinden 49.5'e gerileyerek Temmuz ayindan bu yana ilk kez daralma sinyali verdi. Bloomberg
anketine katilan ekonomistlerin beklentisi endeksin 50.8 degerini almasi yonlindeydi.

BOJ’dan politika degisikligi. Politika faizini -%0.1 ile degistirmeyen Japonya Merkez Bankasi (BOJ) uzun vadei getirilerin
daha ytiksek seviyelere gikmasina izin verecek adim atti. BOJ'dan yapilan agiklamada 10 yillik tahvil getirisi kontroliinde
daha esnek bir yaklasim benimsenecegi belirtilirken %1’in referans noktasi olarak alinacagini séyledi.

Volkswagen, Dogu Avrupa’daki batarya fabrikasi konusunda kararsiz. Aliman Haber Ajansi DPA'nin haberine gore, Cek
hiukiimetinden gelen tegviklere ve baskilara ragmen, Volkswagen yonetimi, Orta Dogu Avrupa'da olasi batarya
fabrikasinin yeri konusunda halen bir karar veremedi. Volkswagen CEO’su Oliver Blume, konuya iliskin agiklamasinda,
Avrupa'da elektrikli hareketliligin (elektromobilite) daha yavas ilerlemesi dahil olmak Uzere piyasa kosullari nedeniyle, su
anda Avrupa'da ek lokasyonlara karar vermek icin herhangi bir ticari neden bulunmadigini belirtti.
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Tiirkiye’de One Cikan Gelismeler

e TCMB zorunlu karsiliktan alinacak komisyon detaylarini agikladi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas((TCMB) gegen TCMB zorunlu karsiliktan
hafta yaptigi sadelesme adimlarinin zorunlu karsilik Gzerinden komisyon alimi gergevesini gizen uygulama talimatini alinacak komisyon detaylarini
bankalara gonderdi. Bloomberg HT'nin gordigu talimata gore TL'ye gegis, yenileme ve TL payinin artirilmasinda hedefleri aciklad.
tutturamayan bankalara KKM hesaplari igin TCMB tarafindan farkhlastirilmak tGzere %8 komisyon uygulanacak. TL payi
icin uygulanacak zorunlu karsilik komisyonu ise %3 olarak belirlendi. Hedefleri tutturan bankalar igin ise komisyonu sifira
kadar getirmek miimkin olacak.

* Dis ticaret agig1 Eylii’de 5.12 milyar dolar. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK) ile Ticaret Bakanligi is birligiyle genel ticaret Dis ticaret agig1 Eylil'de 5.12
sistemi kapsaminda Uretilen gegici dig ticaret verilerine gore; ihracat Eylil ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina goére %0.5 milyar dolar.
azalarak 22 milyar 490 milyon dolar, ithalat %14.6 azalarak 27 milyar 501 milyon dolar olarak gergeklesti. Boylelikle dig
ticaret acig! ise, yillik %47.8 azalarak 5.12 milyar dolar oldu. ihracatin ithalati karsilama orani 2022 Eyliil ayinda %70.2
iken, 2023 Eylil ayinda %81.8'e yiikseldi. Ocak-Eylul déneminde dis ticaret agigl %4.9 artarak 83 milyar 142 milyon
dolardan, 87 milyar 228 milyon dolara yukseldi.

o Turizm geliri 3’lincii geyrekte %13 artti. TUIK tarafindan yapilan agiklamaya gére, turizm geliri Temmuz, Agustos ve Eyliil Turizm geliri 3’linci geyrekte
aylarindan olusan geyrekte bir 6nceki yilin ayni geyregine gére %13.1 artarak 20 milyar 225 milyon 317 bin dolar oldu. %13 artti.
Bununla birlikte ilk 3 ¢eyrekte turizm geliri 42 milyar dolara yukseldi. Kultir ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy 2023
i¢in turizm geliri hedefinin 56 milyar dolar oldugunu belirtmisti. Tlrkiye'den gikis yapan ziyaretgi sayisi 2023 yili Gglinct
ceyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gore %6.8 artarak 22 milyon 428 bin 234 kisi oldu. Ziyaretgilerin %12'sini 2
milyon 687 bin 458 kisi ile yurt disinda ikamet eden vatandaglar olusturdu.
* Hizmet UFE Eyliil'de yillk %78.46 artti. Tiirkiye istatistik Kurumu, Eyliil ayina iliskin H-UFE sonuglarini agikladi. TUIK Hizmet UFE Eylil'de yillik
verilerine gére Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (H-UFE), Eyltl'de yillik %78.46, aylik %1.7 artti. Onceki ay hizmet UFE 7 ayin en %78.46 arttl.
yuksek seviyesine ¢ikmisti.

o Fitch: Tiirkiye'de islami finans 100 milyar dolari asacak. Fitch Ratings, Tirkiye'de biyiikligii Eylil 2023'te 90 milyar dolari Fitch: Tirkiye'de islami finans
asan islami finans sektdriiniin éniimiizdeki birkag yil icinde 100 milyar dolara ulasacagini 6ngérdi. Fitch, bu rakamin 100 milyar dolari asacak
islami bankalarin Tirk bankacilik sektérii varliklarinin 2025'e kadar 2023'in ilk 9 ayindaki %8.5'den %15'e ulagmasini
hedefleyen hiikiimet igin sektoriin stratejik 6nemi ile desteklenmekte oldugunu vurguladi.

¢ Genis para arzi M3 yillik %66.5 biiyidii. TCMB tarafindan yapilan agiklamaya gore, genis para arzi M3, Agustos 2023 Genis para arzi M3 yillik %66.5
déneminde yillik %66.4 buyimenin ardindan Eylul 2023 déneminde yillik %66.5 bulytdi. M3’teki biylimenin karsilik buyudi.
kalemlerine yansimasi; %54.4’U Ozel sektorden, %15.1’i genel yonetimden, %2.7’si banka digi finansal kuruluglardan ve
%3.8'i net dig varliklardan alacaklarda artig seklinde oldu. Diger taraftan diger kalemler (net) %9.4 oraninda azalis olarak
katki yapti.

¢ Hazine gelecek yil 10 milyar dolarlik dis borglanma planliyor. Hazine ve Maliye Bakanligi 2024 yilina iliskin borglanma Hazine gelecek yil 10 milyar
planini yayimladi. 2024'te dis piyasalardan 10 milyar dolarlik bor¢lanma éngériildii. i¢ borglanma ise 2.14 trilyon TL olarak dolarlik dis borglanma planliyor.
programlandi. Ayrica, Hazine ve Maliye Bakanligi, Kasim 2023-Ocak 2024 doneminde 210.6 milyar liralik i¢ borg servisine
karsilik, 244.4 milyar liralik i¢ borglanmaya gidecek.

¢ Reeskont faizlerinde diizenleme. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore, vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler Reeskont faizlerinde
karsihiginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %35.75 oldu. Avans islemlerinde diizenleme.
uygulanacak faiz orani ise yillik %36.75 olarak saptandi.

» Simgek: Enflasyon muhasebesinde finans kuruluglarini belki kapsama almayacagiz. Gelecek yil sermaye transferleri igin Simsek: Enflasyon
721 milyar liralik 6denek 6ngoérildigiund, bu tutarin 653 milyar lirasinin deprem nedeniyle 6ngorilen harcama kaynakh muhasebesinde finans
oldugunu anlatan Hazine ve Maliye Bakani Simsek, Mayis sonunda 125.3 milyar dolar olan Kur Korumali Mevduat kuruluglarini belki kapsama
tutarinin 20 Ekim itibariyle 110.2 milyar dolara geriledigini kaydetti. Enflasyon muhasebesine gegeceklerini animsatan almayacagiz.
Simsek, "Belki finans kuruluglarina ayrimcilik yapacagiz, onlari kapsama almayacagiz" diye konustu.

* ilan ve satista yeni donem. Ticaret Bakanliginin, gayrimenkul ve ikinci el tasit satislarinda sahte ilanlarla spekiilatif fiyat ilan ve satista yeni dénem.
olusumlarini engellemek amaciyla getirdigi ilan yasaginin uygulanmasina baslandi.

e TTK’ya kur ve enflasyon ayari. icaret Bakanhgi, Tuirk Ticaret Kanunu’nun borca batiklik kosullarini diizenleyen 376’nci TTK’ya kur ve enflasyon ayari.
maddesinin uygulanmasina iliskin tebligin, kur farki zararlariyla ilgili boliminde degisiklik yapti. Buna gore kur farki
kaynakl zararlarin, borca batiklik hesabinda dikkate alinmamasina iliskin siire 1 Ocak 2024’ten 1 Ocak 2025’e ertelendi.
Bu dlzenlemeyle bilangolarda enflasyon ve kur farki kaynakli sirketlerin borca batik veya miflis olmalarinin 6niine
gecilmesi amaclaniyor.

* Dogalgazda tarife degismedi. Boru Hatlari ile Petrol Tagima AS'nin (BOTAS) internet sitesinde yayimlanan tarife tablosuna Dogalgazda tarife degismedi.
gore, dogalgazda Kasim’da gegcerli olacak mesken ve sanayi abonelerinin tarifesi ile elektrik Gretim amagl tarife sabit
kaldi.

¢ KKM’de zorunlu karsilik orani yiikseltildi. TCMB, Tuirk lirasi (TL) mevduatin bankacilik sistemindeki payini artirma odakh KKM’de zorunlu karsilik orani

adimlara devam ediyor. Buna goére, Kur Korumali Mevduat'ta (KKM) zorunlu karsilik orani yikseltildi ve déviz deposu igin yukseltildi.

TL tdrine ilave zorunlu karsilik orani getirildi. Teblige gore, KKM'nin yogunlastigl 6 aya kadar vadelinin zorunlu karsilik

orani 5 puan artirilarak %30'a yukseltildi. 1 yila kadar vadeli ile 1 yil ve daha uzun vadeli olanlar igin zorunlu karsilik orani

ise %5'ten %10'a ¢ikarildi. Yabanci para mevduat/katim fonu igin zorunlu karsihk tutarlari tim vadelerde 1'er puan

artirildi. Piyasada olusan TL likidite miktarinin sistemden eklenmesi ve TL mevduata gegisin saglanmasi amaciyla TL cinsi

tesis edilmek Uzere tiim vadelerde déviz mevduatina %4 ilave zorunlu karsiliga karar verildi. TCMB Bagkani, bununla ilave

350 milyar TL likiditenin daha sistemden gekilmesiyle toplam sterilizasyon 1 trilyon TL'nin lizerine gikacagini agikladi.

* 'Koprii ve otoyollar satilacak' iddialari yalanlandi. Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan bazi basin organlarinda yer alan 'Képrii ve otoyollar satilacak'
"Otoyol ve koéprilerin satilacagl" yonindeki iddialarla ilgili agiklama yapildi. S6z konusu haberde yer alan "satig" iddialari yalanlandi.
ifadesinin, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in degil, haberi yapan gazetenin kendi yorumu oldugu ve gergegi
yansitmadigi vurgulandi.
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e TCMB 2023 enflasyon tahminini OVP seviyesine ¢ikardi. Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan, yilin 4. Enflasyon
Raporunu agikladi. Merkez Bankasi, %58 olan yil sonu enflasyon tahminini OVP'deki hedef olan %65'e yikseltti. 2024
enflasyon tahmini %33'ten %36'ya c¢ikarilirken, 2025 enflasyon tahmini ise %15'ten %14'e gekildi. 2024 Mayis ayinda
dogal gaz kaynakli baz etkileri ile yillik enflasyonda tepe noktasinin (%70-%75) gergeklesecegini belirten Erkan,
dezenflasyon silirecinin 2024 yilinin ikinci yarisinda baslamasini beklediklerini soyledi. Gegtigimiz raporda “yumusak inisle,
yani ekonomide kayda deger bir soguma olmadan, hizli bir dezenflasyon mimkin” mesaji, bu raporda “blyume
agisindan maliyetsiz bir dezenflasyon olmaz” seklinde degisti.

* Enflasyon Ekim’de %61.36. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Ekim ayinda %3.43 artarken, yillik bazda ise %61.36 oldu.
Ekonomistler, Ekim ayinda enflasyonun %4.08 artmasini bekliyordu. Bir dnceki ay %61.53 olan yillik enflasyonun ise,
%62.36'ya gikacagl hesaplanmisti. Enflasyon, Eylul’'de bir 6nceki aya gore ise, %4.75 artis gostermisti.

« imalat PMI yilin en diisiik seviyesinde. iSO imalat PMI, Ust iiste dérdiincii ay esik deger olan 50'nin altinda kalmayi
surdurtrken, Ekim ayinda 48.4 ile yilin en distik seviyesinde yer aldi. PMI, imalat sektoriinde ivme kaybinin stirdigiine
isaret ediyor.

¢ Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi'nde sinirli gerileme. Bloomberg HT Tlketici Guiven Endeksi Ekim ayinda bir dnceki
aya gore %0.52 azalarak 64.98 degerini aldi. Artan jeopolitik gerilim, finansal piyasalarda yikselen hareketlilik ve
olumsuzluk ile blyime ivmesinde hissedilen yavaslama dususiin temel nedenleri olarak 6ne g¢ikti. Bu gergevede
Bloomberg HT Tiketici Beklenti Endeksi bir 6nceki aya gére %4.04 gerileyerek 67.25 oldu.

¢ Reel kesim net doviz agiginda gerileme siirdii. verilerine gére, Agustos ayinda 6nceki aya kiyasla finansal kesim digindaki
firmalarin doviz varliklari 4 milyar 711 milyon dolar artarken, yukumliliikleri 3 milyar 396 milyon dolar azaldi. Bu
kapsamda net doviz pozisyon agigl 8 milyar 107 milyon dolar azalarak 74 milyar 105 milyon dolara indi. Kisa vadeli net
doviz pozisyonu fazlasi ise 67 milyar 767 milyon dolarla bir 6nceki aya gore 3 milyar 988 milyon dolar artti. Kisa vadeli
yukumlaluklerin toplam yukumluliikler igindeki payr %34 diizeyinde gergeklesti.

* 2024 yili yeniden degerleme orani belli oldu. TUIK, 2024 yili vergi, harg ve cezalara uygulanmak lizere 2023 yilina iliskin
yeniden degerleme oranina esas olan veriyi agikladi. Cumhurbaskani, Vergi Usul Kanunu kaynakli artirma veya azaltma
yetkisini kullanmazsa 2023 yilinda vergi ve harglar %58.46 oraninda artirilacak.

e Fitch, Tirkiye'nin potansiyel biiyiime tahminini yiikseltti. Fitch, gelisen Ulkelerde orta vadeli potansiyel biyime
tahminlerini revize etti. Kurulus Turkiye'ye yonelik orta vadeli potansiyel biyime tahminini GSYH agirlikli ortalama bazda
%3.9'dan %4.1'e gikard.

e S&P'den Tiirk bankacilik analizi: Riskler bir miktar diizeldi. S&P Global Ratings, para politikasi ve regiilasyonlarda
normallesme sayesinde Turk bankacilik sektérindeki dengesizliklerin ve refinansman risklerinin bir parga duzeldigini
belirtti. Kurumun Tirkiye buyime beklentileri 2023 icin %3.5, 2024 icin %2.3 olarak belirlendi. Kurum dolar/TL'nin
2024’te 40’a ulasmasini bekliyor. Kurumun ortalama TUFE tahminleri ise 2023 icin %53, 2024 icin %48. Sektdr icin
enflasyon muhasebesi uygulamasinin hala belirsiz olduguna dikkat cekilen degerlendirmede “Eger enflasyon
muhasebesine gegilirse agiklanan karlarda ciddi dususler gormeyi bekliyoruz” denildi. Diistik karlilik ve lira deger kaybinin
ozellikle kamu bankalarinin sermaye seviyelerine zarar verecegi belirtilen degerlendirmede bir baska tur sermaye
artisinin segenek disi olmadigi vurguland.

* Tiirkiye'den 7 sirket yaptirim listesinde. Gazze'deki Israil katliamina kosulsuz destegini siirdiiren ABD, Ukrayna savasina
yonelik yaptirimlarini da genisletiyor. Ukrayna savagi dolayisiyla Rusya ile baglantili isimler hakkinda yeni yaptirim
kararlar alan Washington'un listesinde biri lojistik diger altisi teknoloji olmak lizere Turkiye merkezli 7 sirket de
bulunuyor. Agiklamanin Tirkiye bashgl altinda yer alan Azint Elektronik, Basilevs Lojistik, Bosphorus Gate, Jacbac
Technology, Kuzey Logistics, Smart Techno Group ve Technopartner isimli sirketler yaptirim listesine alind.

* Dis ticaret agig1 Ekim’de 6.7 milyar dolar. Ticaret Bakanligi'nin gegici dis ticaret verilerine gére Ekim ayinda ihracat gegen
yilin ayni dénemine gore %7.4 artigla 22.9 milyar dolar olurken, bu rakam simdiye kadarki en yuksek Ekim ayi ihracati
oldu. ithalat ise, %1.3 oraninda artarak 29.6 milyar dolar olarak agiklandi. Ekim ayinda dis ticaret agigi ise, %15 gerileyerek
6.7 milyar dolar oldu. 2023 yili Ocak-Ekim doneminde ise, ihracat %0.3 oraninda artisla 210 milyar dolar, ithalat %1.2
oraninda artisla 304 milyar dolar olarak gergeklesti.

* Reel efektif kur TUFE bazinda deger kazandi. Ekim ayinda TUFE bazli reel efektif doviz kuru bir dnceki aya kiyasla 44 baz

puanlik artigla 55.90’a yiikselerek yeni ekonomi yonetiminin basa geldigi Haziran 2023’ten bu yana en yiksek seviyesini
kaydetti. Ayni ddnemde UFE bazli reel efektif kur endeksi ise 52 baz puan azalisla 89.03 seviyesine indi.

TCMB 2023 enflasyon tahminini
OVP seviyesine gikardi.

Enflasyon Ekim’de %61.36.
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Ford Otosan - Yenikdy Fabrikasi Agilisi Ford Otosan -  Yenikdy
Asagidaki agiklama paylagiimistir: Fabrikasi Acilisi

® Son olarak 27.09.2021 tarihli 6zel durum agiklamamiza konu olan toplam 2 milyar euro tutarindaki yatirim plani kapsaminda,
16 Mart 2021 tarihli ODA agiklamasiyla duyurulan yeni nesil 1 tonluk orta ticari arag projelerimiz igin 2021-2025 vyillari
arasinda 5 yil stireyle yatirim yapilmasinin 6ngoruldigi ve halihazirda Golciik Fabrikasi'nda 195.000 adet kapasite ile Gretilen
benzer nitelikteki aracin yerine gecmek Uzere, Yenikdy Fabrikasi'nda yillik ortalama 405.000 adetlik yeni nesil 1 tonluk orta
ticari arag Uretim kapasitesi kurulacag kamuya agiklanmistir. Bu kapsamda Yenikdy Fabrikasi'nda tretilecek yeni nesil 1
tonluk orta ticari araglar igin Eylul 2023 sonu itibariyla yaklagik 1 milyar Euro yatinm harcamasi yapilmistir. S6z konusu
yatinmlarla fabrikanin kapali alani 110 bin m2'den 255 bin m2'ye ve Uretim kapasitesi 68.000 adetten 245.000 adede
yukseltilmistir. Devam eden yatirimlarla tesisin kapasitesinin 2025 yilinda 405.000 adede ulagmasi 6n gorilmektedir. S6z
konusu yatirimlarla yenilenen ve yeni nesil icten yanmali ve elektrikli araglari bir arada tretebilecek olan Yenikdy Fabrikasi,
artirilan kapali alani ve Uretim kapasitesiyle 4 Kasim 2023 tarihinde faaliyete gegerek, 1 tonluk orta ticari aracimiz ‘Yeni Nesil
Ford Transit Custom' ailesinin dizel versiyonunun uretimine hizmet edecektir. 2024 yilinin ilk yarisinda ise Yeni Nesil Ford
Transit Custom'in sarj edilebilir hibrit elektrikli PHEV (Plug-In Hybrid) ve tam elektrikli versiyonlarinin Uretilmesi
planlanmaktadir. Diger yandan hali hazirda 195.000 adet 1 ton orta ticari arag, 190.000 adet Transit Uretim kapasitesine
sahip Golclk Fabrikasi'ndaki 1 ton ticari arag tUretimi Yenikdy Fabrikasi'na kaydiriimig; Golcuk Fabrikasi'nda Transit modelinin
Uretimine odaklanilmis ve Transit modeli igin Uretim kapasitesi 207.000 adet olarak giincellenmistir.

Yapi Kredi - Siirdiiriilebilirlik baglantili sendikasyon kredisi anlasmasi Yapi Kredi - Sirdirilebilirlik
Asagidaki aciklama pavlasiimistir: baglantili sendikasyon kredisi
398 ¢ paylasimistir: anlasmasi

® Bankamiz 367 gtin vadeli 359 milyon ABD Dolari ve 372,5 milyon Avro tutarinda iki ayri dilimden olusan yaklasgik toplam 755
milyon ABD Dolari suirdiriilebilirlik baglantili sendikasyon kredisi anlagsmasi imzalamistir. 22 tlkeden 39 finansal kurumun
katilimiyla ve dis ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak olan strdirilebilirlik baglantili sendikasyon kredimizin toplam
maliyeti ABD Dolari ve Avro igin sirasiyla SOFR + %3,50 ve Euribor + %3,25 olarak gergeklesmistir.
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Enerji Sektori Satig Hacimleri (EPDK)

i Ayhk Kimiile Yillik Degisimler

milyon ton

Agu'23 iy 8A23 yly 2021 2022
Motorin 2.23 -4% 17.05 7% 4% -7%
Jet Yakiti 0.57 15% 3.60 18% 39% 38%
Benzin 0.37 8% 2.66 26% 29% 9%
LPG 0.41 9% 3.00 22% 1% -1%
Svaril Aylhk Ortalama Yilbagindan Beri Ortalama Yillik Ortalama

Eyl'23 Eyl'22 9A23 9A22 2021 2022
Akdeniz Kompleks Rafineri Marji 29.1 24.2 28.7 28.0 1.6 28.2
Brent Petrol Fiyati 94.0 89.9 82.1 105.4 70.7 101.2

Otomotiv Sektorii (OSD)

i Ayhk Kumiile Yillik Degisimler
bin adet
Eyl'23 yly 9A23 vly 2021 2022
ig Satislar (Binek + Hafif-Orta Ticari) 100,966 52% 894,663 63% -3% 7%
Binek 78,971 77% 666,890 67% -8% 5%
Hafif-Orta Ticari 21,995 2% 227,773 51% 30% 11%
Agir ticari 4,173 -1% 37,088 27% 52% 24%
ihracat 77,208 -19% 733,956 7% 2% 4%
Uretim 130,545 1% 1,074,155 12% -2% 6%

TurkTraktor Satiglan (Sirket verisi)

—— Ayhk Kimiile Yillik Degisimler
Eyl'23 vly 9A23 vly 2021 2022
ig Satiglar 3,262 26% 25,289 32% 46% -16%
ihracat 1,313 -24% 13,902 11% 29% 6%
Uretim 4,734 9% 38,215 23% 41% -8%
Tiirkiye pazari (TUIK) 5,943 -5% 57,508 29% 33% 4%

Beyaz Esya Sektorii (TURKBESD)

) Aylik Kiimiile Yillik Degisimler
bin adet

Eyl'23 vy 9A23 vy 2021 2022

ig Satiglar 754 -2% 7,516 18% 9% -2%

ihracat 1,994 -18% 16,796 -12% 18% -1%

Uretim 2,984 -6% 24,406 -1% 17% -4%

Bankacilik Sektéri (BDDK)

milyar TL Hacimler Degisim Yillik Degisimler
30.12.2022  27.10.2023 Haftalik YBB 2021 2022

Krediler 7,568 10,924 1.2% 44.3% 37% 54%

-TL 5,101 7,379 1.2% 44.7% 20% 80%
-YP ($ bazinda) 132 127 0.4% -4.3% -5% -16%

Mevduat 8,866 13,907 1.1% 56.9% 54% 67%
-TL 4,780 8,241 1.5% 72.4% 22% 154%
-YP ($ bazinda) 219 202 0.0% -7.5% 0% -16%

info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda) 76 107 -2.6% 41.6% n.a. n.a.
Krediler / Mevduat 85% 79% 0.0 pp -6.8 pp -11 pp -7 pp
-TL 107% 90% Opp -17 pp -2pp -44 pp
-YP 60% 63% Opp 2pp -4 pp Opp
Takipteki Alacaklar / Krediler 2.1% 1.5% -1bp -56 bp -1bp -1bp

Kredi Biiylimesi
70% 13 haftalik yilliklandirilmis hareketli ortalama
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Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2020 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmistir.

Turkiye akaryakit satiglari
Agustos itibariyla motorinde %7,
jet yakitinda yillik %18, benzinde
%26 ve LPG’de %22 artt.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
yilin ilk dokuz ayinda ortalama
28.7 $/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 82.1 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde i¢
pazar satislari yilin ilk dokuz
ayinda onceki yilin ayni
dénemine gore %63, ihracati
yillik %7, tretimi de yillik %12
artti.

TurkTraktor’Gin ig pazar satiglari
yilin ilk dokuz ayinda yillik %32,
Uretimi %23 ve ihracati %11
artti. Turkiye traktor pazari ise
ayni dénemde yillik %29
buyudu.

Turkiye beyaz esya satiglari yilin
ilk dokuz ayinda yillik %18
artarken, retimi %1 ve ihracati
da %11 azaldi.

27 Ekim itibariyla, sene basindan
bu yana TL kredi buytmesi
%44.7 olurken (6zel: +%39.3,
kamu: +%50.4), yabanci para
kredi degisimi dolar bazinda
-%4.4 oldu. TL mevduat hacmi
ayni donemde %72.4 artarken,
yabanci para mevduat degisimi
dolar bazinda -%7.5 oldu.
Yabanci para mevduatin toplam
mevduattaki pay! (KKM dahil)
%62 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%1.5 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimig, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytimesi %22 oldu (6zel: %26,
kamu: %18).

Sayfa7
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