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06.11.2023 Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

MSCI World 2,884 5.6% 1.4% 10.8% 15.0%

MSCI Emerging Markets 948 3.1% 1.2% -0.8% 7.2%

Türkiye 5Y CDS (bps) 368 -47 bps -43 bps -145 bps -254 bps

$/TL 28.39 0.7% 3.0% 51.8% 52.7%

€/TL 30.50 2.3% 4.9% 53.0% 67.7%

€/$ 1.07 2 bp 2 bp 1 bp 10 bp

Döviz Sepeti/TL 29.45 1.5% 4.0% 52.4% 60.1%

Haftalık Repo 35.0% 0.0 pp 5.0 pp 26.0 pp 24.5 pp

Gösterge Bono (01.10.2025) 37.6% 7.2 pp 13.8 pp 27.6 pp 24.1 pp

Reel Faiz1 -14.1% -- 73 bp -479 bp -884 bp

BIST100 Endeksi (TL) 7,868 2.0% -7.1% 42.8% 86.6%
(1) Piyasa Katılımcıları Anketi'nden "12 Ay Sonrasının Yıllık TÜFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalaması" alınmıştır. 
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Haftalık Aylık
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Hacmi 
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Yabancı 
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BIST 100 7,868 2.0% -7% 43% 87% 36.8%

BIST Holding 7,158 1.6% -7% 42% 87%

BIST Sanayi 12,726 1.0% -8% 43% 83%

BIST Banka 8,064 2.1% -7% 60% 117%

Koç Holding 143.4 12,810 4.8% -9% 75% 145% 17.6 91.3 3.6 1.70 26.6% 61.6%

Sabancı Holding 57.1 4,104 3.3% -4% 33% 75% 28.3 57.1 2.5 0.99 49.0% 47.7%

Enka İnşaat 31.6 6,683 1.5% -12% -3% 67% 29.9 34.6 14.4 1.15 12.0% 29.4%

Şişecam 49.4 5,326 1.3% -9% 17% 49% 48.1 87.6 7.9 1.61 49.0% 20.8%

Doğan Holding 14.2 1,309 0.0% 1% 38% 144% 62.6 31.6 3.7 1.26 36.0% 15.5%

Anadolu Grubu 226.2 1,940 5.3% -2% 107% 155% 1.0 7.6 6.8 2.25 34.0% 23.0%

Yapı Kredi 17.7 5,258 0.7% -7% 63% 108% 199.8 132.0 2.3 0.92 38.8% 33.2%

Garanti 50.2 7,420 3.5% -3% 80% 129% 35.3 61.1 2.7 0.98 14.0% 10.0%

Akbank 30.6 5,598 1.1% -9% 72% 131% 83.9 94.3 2.2 0.84 52.0% 51.9%

İş Bankası 22.0 7,750 1.4% -12% 85% 165% 123.7 101.7 2.4 0.70 31.0% 38.5%

Vakıfbank 18.0 6,287 6.3% 11% 51% 98% 92.8 56.3 2.8 0.69 6.0% 2.4%

Halkbank 13.6 3,439 0.7% -16% 2% 59% 53.4 28.2 4.2 0.64 9.0% 0.6%

Arçelik 142.5 3,392 2.2% -14% 29% 79% 4.8 26.3 18.8 2.92 15.0% 34.3%

Vestel BE 17.5 986 1.2% 0% 29% 89% 15.5 9.8 8.0 2.89 19.0% 9.2%

Vestel Elektronik 63.9 755 -0.5% -7% -10% 40% 6.3 14.4 n.m. 1.76 41.0% 7.5%

Arzum 49.7 56 8.0% -14% 96% n.a. 1.4 2.4 13.6 4.90 47.0% 2.6%

Ford Otosan 854.5 10,563 5.0% -3% 73% 155% 1.6 48.7 9.0 7.40 17.9% 39.1%

Tofaş 259.3 4,566 4.5% -13% 62% 160% 6.0 58.7 8.1 6.11 24.3% 40.9%

Doğuş Otomotiv 276.5 2,143 10.5% 0% 57% 155% 3.2 30.2 4.3 3.21 34.0% 28.6%

TürkTraktör 761.5 2,684 0.0% -16% 131% 268% 0.5 14.4 10.0 9.82 25.0% 43.0%

Tümosan 95.9 388 -1.1% -11% 45% 31% 2.4 8.7 16.0 5.50 29.0% 1.2%

Otokar 430.0 1,818 5.3% 11% 107% 262% 1.1 15.6 45.0 20.80 27.2% 11.7%

Aselsan 44.3 7,122 5.9% 8% 43% 154% 79.6 120.4 12.7 4.12 26.0% 28.8%

Tüpraş 153.2 10,398 8.3% 4% 128% 183% 37.9 192.9 5.6 4.11 46.8% 37.2%

Aygaz 140.9 1,091 1.4% -11% 50% 113% 1.3 6.7 5.4 2.60 24.3% 53.9%

Petkim 20.3 1,812 -0.9% -12% 2% 45% 161.7 127.5 19.7 2.69 47.0% 11.1%

Tat Gıda 39.1 188 1.3% -7% 9% 38% 2.3 3.3 20.3 4.41 41.4% 6.5%

Pınar Süt 72.3 114 -10.2% -19% 4% 68% 0.3 0.9 10.0 0.82 38.0% 1.8%

M.Altınyunus 1,170.0 287 -1.3% 42% 199% 278% 0.1 5.3 468.5 39.34 19.8% 1.2%

Değişim (TL) Aylık Ortalama

Geçtiğimiz hafta küresel 
hisse senedi piyasaları değer 
kazandı.

BIST 100 endeksi haftanın ilk 
işlem gününü %2.1 yükselişle 
7.868  puan seviyesinde 
kapatırken, bir önceki 
haftaya göre %2.0 değer 
kazandı.

Kaynak : TCMB, TÜİK, Hazine, BIST, Refinitiv

Finansal Piyasalar

Başlıca Finansal Göstergeler

Koç Topluluğu ve Emsal Şirketler Hisse Performansları

Sayfa 1

Borsa İstanbul’da yabancı 
payı %36.8 olurken (QNB 
Finansbank dâhil oran¹),     
Koç Holding yabancı payı 
%61.6 seviyesinde 
gerçekleşti.

Haftalık en iyi performansı TL 
bazında %8 değer kazanan 
Tüpraş sergilerken; en düşük 
performans haftalık bazda 
%1 değer kaybeden 
Marmaris Altınyunus’dan
geldi.

¹ QNB Finansbank çıkarıldığında Borsa İstanbul’da yabancı payı %23.74 seviyesindedir (31 Aralık 2022’de bu oran %25.3 seviyesindeydi).   
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• ABD'de PMI Ekim’de beklentileri aştı. S&P Global öncü bileşik PMI 51 ile 3 ayın en yüksek seviyesine çıktı. Beklenti 50’ydi.
Endeksin 50’nin üzerinde değer alması sektörde büyümeye işaret ediyor. Endeks Eylül’de 50.2 değerini almıştı. İmalat PMI
endeksi 50 ile Nisan’dan bu yana en yüksek seviyeye ulaştı. Beklenti 49.5’ti. Endeks Mayıs ayından bu yana daralma
bölgesindeydi. Hizmet PMI endeksi de 50.1’den 50.9’a yükselerek 49.9’luk tahminleri aştı.

• ABD Hazinesi borçlanma tahminini son çeyrekte düşürdü. ABD Hazine Bakanlığı, bu yılın dördüncü çeyreğine ilişkin
borçlanma tahminini 852 milyar dolardan 776 milyar dolara düşürdü. Aralık sonu nakit dengesinin 750 milyar dolar
olacağının tahmin edildiği kaydedilen açıklamada, borçlanma öngörüsünün Temmuz'da duyurulan tahminden 76 milyar
dolar düşük olduğu aktarıldı.

• ABD konut fiyatlarında yükseliş 7. ayda da devam etti. S&P CoreLogic Case-Shiller, Ağustos ayına ait ulusal konut fiyat
endeksi verilerini yayımladı. Buna göre, ABD'de ulusal konut fiyat endeksi, Ağustos'ta geçen yılın aynı dönemine kıyasla
%2.6'lık artış kaydetti. Endeks, Temmuz'da yıllık bazda %1 artmıştı. Ulusal konut fiyat endeksi, Ağustos'ta aylık bazda ise
mevsim etkilerinden arındırılmış olarak %0.9 arttı.

• ABD'de tüketici güveni 5 ayın dibinde. ABD'de Conference Board Tüketici Güveni 102.6'ya geriledi. Beklenti 100.5’ti. Eylül
ayı tüketici güveni verisi 103'ten 104.3'e revize edildi. Cari koşullar endeksi 146.2'den 143.1'e geriledi. Bu, yaklaşık 1 yılın
en düşük seviyesi oldu. Tüketicilerin 6 aylık görünümünü yansıtan beklentiler endeksi de 76.4'ten 75.6'ya gerileyerek 5
ayın en düşük seviyesine indi.

• Fed faizi 22 yılın zirvesinde tuttu. ABD Merkez Bankası (Fed) küresel piyasaların beklediği faiz kararını açıkladı. Fed Ekim
ayı toplantısında beklentilere paralel olarak politika faizini değiştirmeyerek 22 yılın zirve seviyesinde tuttu. Banka böylece
2 toplantı üst üste faizi değiştirmedi. Başkan Jerome Powell faiz indiriminin henüz gündemde olmadığını belirtti. Para
politikasında temkinli olarak ilerleyecekleri mesajını verdi.

• ABD imalat sektöründe bir yılın en büyük düşüşü. ABD'de Tedarik Yönetim Enstitüsü’nün (ISM) imalat sanayi Satınalma
Yöneticileri Endeksi (PMI), Ekim’de 2.3 puan düşüşle 46.7 olarak piyasa beklentilerinin altında gerçekleşti. Bu, bir yıldan
uzun sürenin en büyük aylık düşüşü olarak kayda geçti.

• ABD'de açık iş sayısı Eylül'de beklentileri aştı. ABD Çalışma Bakanlığı, Eylül ayına ait JOLTS açık iş sayısı verilerini açıkladı.
Buna göre, ülkedeki açık iş sayısı, Eylül'de bir önceki aya kıyasla 56 bin artışla 9 milyon 553 bine çıkarak 4 ayın en yüksek
seviyesine yükseldi. Piyasa beklentilerini aşan açık iş sayısının bu dönemde 9 milyon 400 bin seviyesinde gerçekleşmesi
öngörülüyordu. Açık iş sayısı, Ağustos'ta 9 milyon 497 bin olmuştu.

• ABD'de öncü istihdam verisi zayıf geldi. ABD'de ADP özel sektör istihdamı Ekim'de 113 bin arttı. Bloomberg anketine
katılan ekonomistlerin beklentisi artışın 150 bin olması yönündeydi. Eylül ayında ADP özel sektör istihdamının 89 bin
arttığını belirtmişti.

• ABD'de işsizlik maaşı başvuruları üst üste 6 haftadır yükselişte. ABD'de ilk kez işsizlik maaşı başvurusunda bulunanların
sayısı, 28 Ekim ile biten haftada 217 bin ile piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. Açıklanan verilere göre, işsizlik
maaşı başvuruları üst üste 6 haftadır artış gösterdi. Piyasa beklentisi, başvuru sayısının 210 bin olacağı yönündeydi. Öte
yandan, işsizlik maaşı başvurularına ilişkin önceki haftanın verisi 210 binden 212 bine revize edildi. Süregelen işsizlik
maaşı başvuru sayısı ise 21 Ekim ile biten haftada 35 bin kişi artarak 1 milyon 818 bine ulaştı.

• ABD’de fabrika siparişleri Eylül’de tahminleri aştı. ABD’de fabrika siparişleri, Eylül’de bir önceki aya kıyasla %2.8
yükseldi. Ocak 2021'den bu yana yüksek artış gösteren ve piyasa beklentilerini aşan fabrika siparişlerinin bu dönemde
%2.4 artması öngörülüyordu. Fabrika siparişleri, Ağustos’ta %1 artış kaydetmişti.

• ABD'de tarım dışı iş gücü verimliliği üçüncü çeyrekte beklentileri aştı. ABD Çalışma Bakanlığı, Temmuz-Eylül dönemine
ilişkin tarım dışı iş gücü verimliliği ve birim emek maliyeti öncü verilerini açıkladı. Buna göre, ülkede tarım dışı iş gücü
verimliliği bu yılın üçüncü çeyreğinde bir önceki çeyreğe kıyasla %4.7 arttı. Söz konusu veriye ilişkin piyasa beklentisi, %4.1
artması yönündeydi. Bu dönemde 2020'nin üçüncü çeyreğinden bu yana en yüksek artışı kaydeden iş gücü verimliliği, yılın
ikinci çeyreğinde %3.6 artmıştı. Fed’in takip ettiği enflasyon göstergelerinden biri olan birim emek maliyeti ise üçüncü
çeyrekte bir önceki çeyreğe göre %0.8 azaldı. Birim emek maliyetinin bu dönemde %0.7 artması bekleniyordu.

• ABD'de tarım dışı istihdam beklentinin altında kaldı. ABD'de Ekim ayında tarım dışı istihdam 150 bin arttı. Ekim'de işsizlik
%3.9 ile yükseliş kaydetti. Aylık olarak saatlik kazançlarda %0.2'lik artış görülürken, bu veride yıllık artış %4.1 oldu.
Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin beklentisi istihdam artışının 180 bin olması yönündeydi. Ankette işsizliğin aynı
dönemde %3.8 seviyesinde kalacağı tahmin edilmişti. Ortalama saatlik kazançlarda ise aylık olarak %0.3; yıllık olarak ise
%4 artış bekleniyordu. Eylül ayı için açıklanan 336 binlik artış ise 297 bine revize edildi.

• ABD’de ISM hizmet endeksi 5 ayın en düşük seviyesinde. ABD'de Tedarik Yönetim Enstitüsü (ISM) hizmet sektörü
Satınalma Yöneticileri Endeksi (PMI), Ekim’de aylık bazda 1.8 puan azalışla 51.8'e gerileyerek 5 ayın en düşük seviyesine
indi. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin medyan tahmini, endeksin 53 değerini alacağı yönündeydi.

• Hizmet sektörü PMI verisinde hafif aşağı yönlü revizyon. S&P Global de ekim ayına ilişkin hizmet sektörü PMI nihai
verilerini açıkladı. Buna göre, Ekim ayı hizmet sektörü PMI verisi 50.9'dan 50.6'ya revize edildi. İmalat ve hizmet
sektörlerini kapsayan bileşik PMI ise Ekim’de önceki aya kıyasla 0.5 puan artışla 50.7 oldu.

• Küresel ticarette 'jeopolitik' baskı. Dünya Ticaret Örgütü (WTO) Başekonomisti Ralph Ossa, yüksek enflasyon, sıkı para
politikası ve ekonomideki durgunluğun küresel ticaretteki büyümeyi baskıladığını belirterek, jeopolitik gerilimler
nedeniyle enerji arzında kesinti yaşanmasına yönelik risklerin dünya ticaretindeki toparlanmayı engelleyebilecek
belirsizlikleri artırdığını bildirdi.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 
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• Küresel doğrudan yabancı yatırımlar geriledi. Küresel doğrudan yabancı yatırımlar bu yılın ilk yarısında 727 milyar dolarla
toparlanma göstermesine rağmen, bu rakam geçen yılın aynı dönemindeki yatırımların %30 altında kaldı. Ekonomik
İşbirliği ve Kalkınma Örgütü'nün (OECD) küresel doğrudan yabancı yatırımlara ilişkin yayımladığı verilere göre, bu yılın ilk
yarısındaki doğrudan yabancı yatırım akışındaki artışın büyük bir kısmı ilk çeyrekte kaydedildi.

• Euro Bölgesi'nde enflasyon iki yılın en düşük seviyesinde. Euro Bölgesi'nde Ekim ayı enflasyon verileri sıkılaşma
döngüsünün pozitif sonuç verdiğine ilişkin sinyaller verdi. Bölgede tüketici fiyatları Ekim ayında bir önceki yılın aynı
dönemine göre %2.9 arttı. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin beklentisi enflasyonun %3.1 artması yönündeydi.
Ekim ayıyla birlikte Euro Bölgesi'nde yıllık enflasyon Temmuz 2021'den bu yana en düşük seviyeye geriledi. Aylık bazda
bakıldığında Euro Bölgesi'nde enflasyon Ekim’de %0.1 olarak kaydedildi. Bu veriye ilişkin beklenti de %0.3 olarak
belirlenmişti.

• Euro Bölgesi ekonomisinde sürpriz daralma. Avrupa İstatistik Ofisi Eurostat'ın verilerine göre bölge ekonomisi Temmuz-
Eylül döneminde bir önceki çeyreğe kıyasla %0.1 daraldı. Beklenti değişim olmaması yönündeydi. Ekonomi önceki yılın
aynı çeyreğine göre ise %0.1 büyüdü. Öte yandan 2. çeyreğe ilişkin büyüme verisi %0.1'den %0.2'ye revize edildi.

• Euro Bölgesi'nde işsizlik Eylül'de arttı. Eurostat, Avrupa Birliği (AB) ve Euro Bölgesi'nin Eylül ayı işsizlik verilerini
yayımladı. Verilere göre, AB'de Ağustos ayında %6 olan mevsim etkisinden arındırılmış işsizlik oranı, Eylül'de değişmedi.
Euro Bölgesi'nde ise Ağustos’ta %6.4 olan işsizlik oranı, Eylül’de %6.5 olarak gerçekleşti.

• Euro Bölgesi'nde yatırımcı güveni 5 ayın zirvesinde. Euro Bölgesi'nde yatırımcı güveni iki aylık düşüşün ardından
toparlandı ve Haziran ayından bu yana en yüksek seviyesine çıktı. Bir önceki ay -21.9 puan seviyesinde bulunan yatırımcı
güven endeksi, Kasım ayında -18.6 puana çıktı. Böylece Haziran ayında görülen -17.0 seviyesinin ardından en yüksek
rakam görüldü. Piyasa beklentisi endeksin -22.2 seviyesine ineceği yönündeydi.

• Euro Bölgesi'ndeki ticari faaliyetlerde gerileme hızlandı. S&P Global tarafından derlenen HCOB bileşik PMI, Ekim ayında
Eylül ayındaki 47.2'den 46.5'e gerileyerek Kasım 2020'den bu yana görülen en düşük değerini aldı. Hizmet sektörü PMI
değeri de 48.7'den 47.8'e geriledi.

• İngiltere Merkez Bankası faizi 15 yılın zirvesinde tuttu. İngiltere Merkez Bankası'nın (BoE) politika faizini beklentiler
dahilinde sabit bıraktı. Merkez bankasının Para Politikası Komitesi faiz oranının %5.25'te kalması için 6-3 oy kullandı. Karar
metninde, kısıtlayıcı para politikasının muhtemelen uzun bir süre devam edeceği öngörüldü.

• İngiltere'de hizmet sektörü aktivitesi 3 aydır daralıyor. S&P Global/CIPS'ten yapılan açıklamaya göre, ülke ekonomisinin
yaklaşık %80'lik kısmını temsil eden hizmet sektöründe hayat pahalılığı, yüksek faiz oranları ve zayıf tüketici güveni
nedeniyle tüketici talebi zayıflıyor. Hizmet sektörü Satınalma Yöneticileri Endeksi (PMI) Ekim’de 49.5 oldu. Bu seviye
Eylül’deki 49.3'ün biraz üzerinde olmasına rağmen, hizmet sektörü PMI verisi son 3 aydır 50 seviyesinin altında kaldı

• Çin'de imalat sektörü aktivitesinde sürpriz daralma. Çin'in imalat sektörü aktivitesi Ekim ayında beklenmedik bir daralma
kaydetti. Çin Ulusal İstatistik Bürosu'nun verilerine göre Çin'in satın alma yöneticisi endeksi, ekonomistlerin 50.2
tahmininin aksine Eylül ayındaki 50.2 seviyesinden 49.5'e geriledi. PMI'ın 50'nin altında olması daralmaya işaret ediyor.

• Çin'de özel imalat göstergesinde negatif sürpriz. Caixin anketine göre, Çin'in imalat faaliyeti Ekim ayında beklenmedik bir
şekilde daraldı. Endeks verileri ülkede ekonomik toparlanmanın ivme kaybettiği sinyalini verirken büyümeyi
desteklemeye çalışan yetkililer açısından yeni bir baskı unsuru olarak öne çıktı. Caixin imalat PMI endeksi Ekim ayında
Eylül ayındaki 50.6 seviyesinden 49.5'e gerileyerek Temmuz ayından bu yana ilk kez daralma sinyali verdi. Bloomberg
anketine katılan ekonomistlerin beklentisi endeksin 50.8 değerini alması yönündeydi.

• BOJ’dan politika değişikliği. Politika faizini -%0.1 ile değiştirmeyen Japonya Merkez Bankası (BOJ) uzun vadei getirilerin
daha yüksek seviyelere çıkmasına izin verecek adım attı. BOJ’dan yapılan açıklamada 10 yıllık tahvil getirisi kontrolünde
daha esnek bir yaklaşım benimseneceği belirtilirken %1’in referans noktası olarak alınacağını söyledi.

• Volkswagen, Doğu Avrupa’daki batarya fabrikası konusunda kararsız. Alman Haber Ajansı DPA’nın haberine göre, Çek
hükümetinden gelen teşviklere ve baskılara rağmen, Volkswagen yönetimi, Orta Doğu Avrupa'da olası batarya
fabrikasının yeri konusunda halen bir karar veremedi. Volkswagen CEO’su Oliver Blume, konuya ilişkin açıklamasında,
Avrupa'da elektrikli hareketliliğin (elektromobilite) daha yavaş ilerlemesi dahil olmak üzere piyasa koşulları nedeniyle, şu
anda Avrupa'da ek lokasyonlara karar vermek için herhangi bir ticari neden bulunmadığını belirtti.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 
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• TCMB zorunlu karşılıktan alınacak komisyon detaylarını açıkladı. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası(TCMB) geçen
hafta yaptığı sadeleşme adımlarının zorunlu karşılık üzerinden komisyon alımı çerçevesini çizen uygulama talimatını
bankalara gönderdi. Bloomberg HT’nin gördüğü talimata göre TL’ye geçiş, yenileme ve TL payının artırılmasında hedefleri
tutturamayan bankalara KKM hesapları için TCMB tarafından farklılaştırılmak üzere %8 komisyon uygulanacak. TL payı
için uygulanacak zorunlu karşılık komisyonu ise %3 olarak belirlendi. Hedefleri tutturan bankalar için ise komisyonu sıfıra
kadar getirmek mümkün olacak.

• Dış ticaret açığı Eylül’de 5.12 milyar dolar. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) ile Ticaret Bakanlığı iş birliğiyle genel ticaret
sistemi kapsamında üretilen geçici dış ticaret verilerine göre; ihracat Eylül ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre %0.5
azalarak 22 milyar 490 milyon dolar, ithalat %14.6 azalarak 27 milyar 501 milyon dolar olarak gerçekleşti. Böylelikle dış
ticaret açığı ise, yıllık %47.8 azalarak 5.12 milyar dolar oldu. İhracatın ithalatı karşılama oranı 2022 Eylül ayında %70.2
iken, 2023 Eylül ayında %81.8'e yükseldi. Ocak-Eylül döneminde dış ticaret açığı %4.9 artarak 83 milyar 142 milyon
dolardan, 87 milyar 228 milyon dolara yükseldi.

• Turizm geliri 3’üncü çeyrekte %13 arttı. TÜİK tarafından yapılan açıklamaya göre, turizm geliri Temmuz, Ağustos ve Eylül
aylarından oluşan çeyrekte bir önceki yılın aynı çeyreğine göre %13.1 artarak 20 milyar 225 milyon 317 bin dolar oldu.
Bununla birlikte ilk 3 çeyrekte turizm geliri 42 milyar dolara yükseldi. Kültür ve Turizm Bakanı Mehmet Nuri Ersoy 2023
için turizm geliri hedefinin 56 milyar dolar olduğunu belirtmişti. Türkiye'den çıkış yapan ziyaretçi sayısı 2023 yılı üçüncü
çeyreğinde bir önceki yılın aynı çeyreğine göre %6.8 artarak 22 milyon 428 bin 234 kişi oldu. Ziyaretçilerin %12'sini 2
milyon 687 bin 458 kişi ile yurt dışında ikamet eden vatandaşlar oluşturdu.

• Hizmet ÜFE Eylül'de yıllık %78.46 arttı. Türkiye İstatistik Kurumu, Eylül ayına ilişkin H-ÜFE sonuçlarını açıkladı. TÜİK
verilerine göre Hizmet Üretici Fiyat Endeksi (H-ÜFE), Eylül'de yıllık %78.46, aylık %1.7 arttı. Önceki ay hizmet ÜFE 7 ayın en
yüksek seviyesine çıkmıştı.

• Fitch: Türkiye'de İslami finans 100 milyar doları aşacak. Fitch Ratings, Türkiye'de büyüklüğü Eylül 2023'te 90 milyar doları
aşan İslami finans sektörünün önümüzdeki birkaç yıl içinde 100 milyar dolara ulaşacağını öngördü. Fitch, bu rakamın
İslami bankaların Türk bankacılık sektörü varlıklarının 2025'e kadar 2023'ün ilk 9 ayındaki %8.5'den %15'e ulaşmasını
hedefleyen hükümet için sektörün stratejik önemi ile desteklenmekte olduğunu vurguladı.

• Geniş para arzı M3 yıllık %66.5 büyüdü. TCMB tarafından yapılan açıklamaya göre, geniş para arzı M3, Ağustos 2023
döneminde yıllık %66.4 büyümenin ardından Eylül 2023 döneminde yıllık %66.5 büyüdü. M3’teki büyümenin karşılık
kalemlerine yansıması; %54.4’ü özel sektörden, %15.1’i genel yönetimden, %2.7’si banka dışı finansal kuruluşlardan ve
%3.8’i net dış varlıklardan alacaklarda artış şeklinde oldu. Diğer taraftan diğer kalemler (net) %9.4 oranında azalış olarak
katkı yaptı.

• Hazine gelecek yıl 10 milyar dolarlık dış borçlanma planlıyor. Hazine ve Maliye Bakanlığı 2024 yılına ilişkin borçlanma
planını yayımladı. 2024'te dış piyasalardan 10 milyar dolarlık borçlanma öngörüldü. İç borçlanma ise 2.14 trilyon TL olarak
programlandı. Ayrıca, Hazine ve Maliye Bakanlığı, Kasım 2023-Ocak 2024 döneminde 210.6 milyar liralık iç borç servisine
karşılık, 244.4 milyar liralık iç borçlanmaya gidecek.

• Reeskont faizlerinde düzenleme. Resmi Gazete'de yayımlanan tebliğe göre, vadesine en çok 3 ay kalan senetler
karşılığında yapılacak reeskont işlemlerinde uygulanacak iskonto faiz oranı yıllık %35.75 oldu. Avans işlemlerinde
uygulanacak faiz oranı ise yıllık %36.75 olarak saptandı.

• Şimşek: Enflasyon muhasebesinde finans kuruluşlarını belki kapsama almayacağız. Gelecek yıl sermaye transferleri için
721 milyar liralık ödenek öngörüldüğünü, bu tutarın 653 milyar lirasının deprem nedeniyle öngörülen harcama kaynaklı
olduğunu anlatan Hazine ve Maliye Bakanı Şimşek, Mayıs sonunda 125.3 milyar dolar olan Kur Korumalı Mevduat
tutarının 20 Ekim itibariyle 110.2 milyar dolara gerilediğini kaydetti. Enflasyon muhasebesine geçeceklerini anımsatan
Şimşek, "Belki finans kuruluşlarına ayrımcılık yapacağız, onları kapsama almayacağız" diye konuştu.

• İlan ve satışta yeni dönem. Ticaret Bakanlığının, gayrimenkul ve ikinci el taşıt satışlarında sahte ilanlarla spekülatif fiyat
oluşumlarını engellemek amacıyla getirdiği ilan yasağının uygulanmasına başlandı.

• TTK’ya kur ve enflasyon ayarı. icaret Bakanlığı, Türk Ticaret Kanunu’nun borca batıklık koşullarını düzenleyen 376’ncı
maddesinin uygulanmasına ilişkin tebliğin, kur farkı zararlarıyla ilgili bölümünde değişiklik yaptı. Buna göre kur farkı
kaynaklı zararların, borca batıklık hesabında dikkate alınmamasına ilişkin süre 1 Ocak 2024’ten 1 Ocak 2025’e ertelendi.
Bu düzenlemeyle bilançolarda enflasyon ve kur farkı kaynaklı şirketlerin borca batık veya müflis olmalarının önüne
geçilmesi amaçlanıyor.

• Doğalgazda tarife değişmedi. Boru Hatları ile Petrol Taşıma AŞ'nin (BOTAŞ) internet sitesinde yayımlanan tarife tablosuna
göre, doğalgazda Kasım’da geçerli olacak mesken ve sanayi abonelerinin tarifesi ile elektrik üretim amaçlı tarife sabit
kaldı.

• KKM’de zorunlu karşılık oranı yükseltildi. TCMB, Türk lirası (TL) mevduatın bankacılık sistemindeki payını artırma odaklı
adımlara devam ediyor. Buna göre, Kur Korumalı Mevduat'ta (KKM) zorunlu karşılık oranı yükseltildi ve döviz deposu için
TL türüne ilave zorunlu karşılık oranı getirildi. Tebliğe göre, KKM'nin yoğunlaştığı 6 aya kadar vadelinin zorunlu karşılık
oranı 5 puan artırılarak %30'a yükseltildi. 1 yıla kadar vadeli ile 1 yıl ve daha uzun vadeli olanlar için zorunlu karşılık oranı
ise %5'ten %10'a çıkarıldı. Yabancı para mevduat/katılım fonu için zorunlu karşılık tutarları tüm vadelerde 1'er puan
artırıldı. Piyasada oluşan TL likidite miktarının sistemden eklenmesi ve TL mevduata geçişin sağlanması amacıyla TL cinsi
tesis edilmek üzere tüm vadelerde döviz mevduatına %4 ilave zorunlu karşılığa karar verildi. TCMB Başkanı, bununla ilave
350 milyar TL likiditenin daha sistemden çekilmesiyle toplam sterilizasyon 1 trilyon TL'nin üzerine çıkacağını açıkladı.

• 'Köprü ve otoyollar satılacak' iddiaları yalanlandı. Hazine ve Maliye Bakanlığı'ndan bazı basın organlarında yer alan
"Otoyol ve köprülerin satılacağı" yönündeki iddialarla ilgili açıklama yapıldı. Söz konusu haberde yer alan "satış"
ifadesinin, Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek'in değil, haberi yapan gazetenin kendi yorumu olduğu ve gerçeği
yansıtmadığı vurgulandı.
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• TCMB 2023 enflasyon tahminini OVP seviyesine çıkardı. Merkez Bankası Başkanı Hafize Gaye Erkan, yılın 4. Enflasyon
Raporunu açıkladı. Merkez Bankası, %58 olan yıl sonu enflasyon tahminini OVP'deki hedef olan %65'e yükseltti. 2024
enflasyon tahmini %33'ten %36'ya çıkarılırken, 2025 enflasyon tahmini ise %15'ten %14'e çekildi. 2024 Mayıs ayında
doğal gaz kaynaklı baz etkileri ile yıllık enflasyonda tepe noktasının (%70-%75) gerçekleşeceğini belirten Erkan,
dezenflasyon sürecinin 2024 yılının ikinci yarısında başlamasını beklediklerini söyledi. Geçtiğimiz raporda “yumuşak inişle,
yani ekonomide kayda değer bir soğuma olmadan, hızlı bir dezenflasyon mümkün” mesajı, bu raporda “büyüme
açısından maliyetsiz bir dezenflasyon olmaz” şeklinde değişti.

• Enflasyon Ekim’de %61.36. Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) Ekim ayında %3.43 artarken, yıllık bazda ise %61.36 oldu.
Ekonomistler, Ekim ayında enflasyonun %4.08 artmasını bekliyordu. Bir önceki ay %61.53 olan yıllık enflasyonun ise,
%62.36'ya çıkacağı hesaplanmıştı. Enflasyon, Eylül’de bir önceki aya göre ise, %4.75 artış göstermişti.

• İmalat PMI yılın en düşük seviyesinde. İSO İmalat PMI, üst üste dördüncü ay eşik değer olan 50'nin altında kalmayı
sürdürürken, Ekim ayında 48.4 ile yılın en düşük seviyesinde yer aldı. PMI, imalat sektöründe ivme kaybının sürdüğüne
işaret ediyor.

• Bloomberg HT Tüketici Güven Endeksi'nde sınırlı gerileme. Bloomberg HT Tüketici Güven Endeksi Ekim ayında bir önceki
aya göre %0.52 azalarak 64.98 değerini aldı. Artan jeopolitik gerilim, finansal piyasalarda yükselen hareketlilik ve
olumsuzluk ile büyüme ivmesinde hissedilen yavaşlama düşüşün temel nedenleri olarak öne çıktı. Bu çerçevede
Bloomberg HT Tüketici Beklenti Endeksi bir önceki aya göre %4.04 gerileyerek 67.25 oldu.

• Reel kesim net döviz açığında gerileme sürdü. verilerine göre, Ağustos ayında önceki aya kıyasla finansal kesim dışındaki
firmaların döviz varlıkları 4 milyar 711 milyon dolar artarken, yükümlülükleri 3 milyar 396 milyon dolar azaldı. Bu
kapsamda net döviz pozisyon açığı 8 milyar 107 milyon dolar azalarak 74 milyar 105 milyon dolara indi. Kısa vadeli net
döviz pozisyonu fazlası ise 67 milyar 767 milyon dolarla bir önceki aya göre 3 milyar 988 milyon dolar arttı. Kısa vadeli
yükümlülüklerin toplam yükümlülükler içindeki payı %34 düzeyinde gerçekleşti.

• 2024 yılı yeniden değerleme oranı belli oldu. TÜİK, 2024 yılı vergi, harç ve cezalara uygulanmak üzere 2023 yılına ilişkin
yeniden değerleme oranına esas olan veriyi açıkladı. Cumhurbaşkanı, Vergi Usul Kanunu kaynaklı artırma veya azaltma
yetkisini kullanmazsa 2023 yılında vergi ve harçlar %58.46 oranında artırılacak.

• Fitch, Türkiye'nin potansiyel büyüme tahminini yükseltti. Fitch, gelişen ülkelerde orta vadeli potansiyel büyüme
tahminlerini revize etti. Kuruluş Türkiye'ye yönelik orta vadeli potansiyel büyüme tahminini GSYH ağırlıklı ortalama bazda
%3.9'dan %4.1'e çıkardı.

• S&P'den Türk bankacılık analizi: Riskler bir miktar düzeldi. S&P Global Ratings, para politikası ve regülasyonlarda
normalleşme sayesinde Türk bankacılık sektöründeki dengesizliklerin ve refinansman risklerinin bir parça düzeldiğini
belirtti. Kurumun Türkiye büyüme beklentileri 2023 için %3.5, 2024 için %2.3 olarak belirlendi. Kurum dolar/TL’nin
2024’te 40’a ulaşmasını bekliyor. Kurumun ortalama TÜFE tahminleri ise 2023 için %53, 2024 için %48. Sektör için
enflasyon muhasebesi uygulamasının hâlâ belirsiz olduğuna dikkat çekilen değerlendirmede “Eğer enflasyon
muhasebesine geçilirse açıklanan karlarda ciddi düşüşler görmeyi bekliyoruz” denildi. Düşük kârlılık ve lira değer kaybının
özellikle kamu bankalarının sermaye seviyelerine zarar vereceği belirtilen değerlendirmede bir başka tur sermaye
artışının seçenek dışı olmadığı vurgulandı.

• Türkiye'den 7 şirket yaptırım listesinde. Gazze'deki İsrail katliamına koşulsuz desteğini sürdüren ABD, Ukrayna savaşına
yönelik yaptırımlarını da genişletiyor. Ukrayna savaşı dolayısıyla Rusya ile bağlantılı isimler hakkında yeni yaptırım
kararları alan Washington'un listesinde biri lojistik diğer altısı teknoloji olmak üzere Türkiye merkezli 7 şirket de
bulunuyor. Açıklamanın Türkiye başlığı altında yer alan Azint Elektronik, Basilevs Lojistik, Bosphorus Gate, Jacbac
Technology, Kuzey Logistics, Smart Techno Group ve Technopartner isimli şirketler yaptırım listesine alındı.

• Dış ticaret açığı Ekim’de 6.7 milyar dolar. Ticaret Bakanlığı’nın geçici dış ticaret verilerine göre Ekim ayında ihracat geçen
yılın aynı dönemine göre %7.4 artışla 22.9 milyar dolar olurken, bu rakam şimdiye kadarki en yüksek Ekim ayı ihracatı
oldu. İthalat ise, %1.3 oranında artarak 29.6 milyar dolar olarak açıklandı. Ekim ayında dış ticaret açığı ise, %15 gerileyerek
6.7 milyar dolar oldu. 2023 yılı Ocak-Ekim döneminde ise, ihracat %0.3 oranında artışla 210 milyar dolar, ithalat %1.2
oranında artışla 304 milyar dolar olarak gerçekleşti.

• Reel efektif kur TÜFE bazında değer kazandı. Ekim ayında TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru bir önceki aya kıyasla 44 baz
puanlık artışla 55.90’a yükselerek yeni ekonomi yönetiminin başa geldiği Haziran 2023’ten bu yana en yüksek seviyesini
kaydetti. Aynı dönemde ÜFE bazlı reel efektif kur endeksi ise 52 baz puan azalışla 89.03 seviyesine indi.
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Ford Otosan - Yeniköy Fabrikası Açılışı

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Son olarak 27.09.2021 tarihli özel durum açıklamamıza konu olan toplam 2 milyar euro tutarındaki yatırım planı kapsamında,
16 Mart 2021 tarihli ÖDA açıklamasıyla duyurulan yeni nesil 1 tonluk orta ticari araç projelerimiz için 2021-2025 yılları
arasında 5 yıl süreyle yatırım yapılmasının öngörüldüğü ve halihazırda Gölcük Fabrikası'nda 195.000 adet kapasite ile üretilen
benzer nitelikteki aracın yerine geçmek üzere, Yeniköy Fabrikası'nda yıllık ortalama 405.000 adetlik yeni nesil 1 tonluk orta
ticari araç üretim kapasitesi kurulacağı kamuya açıklanmıştır. Bu kapsamda Yeniköy Fabrikası'nda üretilecek yeni nesil 1
tonluk orta ticari araçlar için Eylül 2023 sonu itibarıyla yaklaşık 1 milyar Euro yatırım harcaması yapılmıştır. Söz konusu
yatırımlarla fabrikanın kapalı alanı 110 bin m2'den 255 bin m2'ye ve üretim kapasitesi 68.000 adetten 245.000 adede
yükseltilmiştir. Devam eden yatırımlarla tesisin kapasitesinin 2025 yılında 405.000 adede ulaşması ön görülmektedir. Söz
konusu yatırımlarla yenilenen ve yeni nesil içten yanmalı ve elektrikli araçları bir arada üretebilecek olan Yeniköy Fabrikası,
artırılan kapalı alanı ve üretim kapasitesiyle 4 Kasım 2023 tarihinde faaliyete geçerek, 1 tonluk orta ticari aracımız ‘Yeni Nesil
Ford Transit Custom' ailesinin dizel versiyonunun üretimine hizmet edecektir. 2024 yılının ilk yarısında ise Yeni Nesil Ford
Transit Custom'ın şarj edilebilir hibrit elektrikli PHEV (Plug-In Hybrid) ve tam elektrikli versiyonlarının üretilmesi
planlanmaktadır. Diğer yandan hali hazırda 195.000 adet 1 ton orta ticari araç, 190.000 adet Transit üretim kapasitesine
sahip Gölcük Fabrikası'ndaki 1 ton ticari araç üretimi Yeniköy Fabrikası'na kaydırılmış; Gölcük Fabrikası'nda Transit modelinin
üretimine odaklanılmış ve Transit modeli için üretim kapasitesi 207.000 adet olarak güncellenmiştir.

Yapı Kredi - Sürdürülebilirlik bağlantılı sendikasyon kredisi anlaşması

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Bankamız 367 gün vadeli 359 milyon ABD Doları ve 372,5 milyon Avro tutarında iki ayrı dilimden oluşan yaklaşık toplam 755
milyon ABD Doları sürdürülebilirlik bağlantılı sendikasyon kredisi anlaşması imzalamıştır. 22 ülkeden 39 finansal kurumun
katılımıyla ve dış ticaretin finansmanı amacıyla kullanılacak olan sürdürülebilirlik bağlantılı sendikasyon kredimizin toplam
maliyeti ABD Doları ve Avro için sırasıyla SOFR + %3,50 ve Euribor + %3,25 olarak gerçekleşmiştir.

Sayfa 6

Koç Topluluğu Şirket Haberleri

Ford Otosan - Yeniköy
Fabrikası Açılışı

Yapı Kredi - Sürdürülebilirlik
bağlantılı sendikasyon kredisi
anlaşması
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Türkiye akaryakıt satışları 
Ağustos itibarıyla motorinde %7, 
jet yakıtında yıllık %18, benzinde 
%26 ve LPG’de %22 arttı.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 
yılın ilk dokuz ayında ortalama 
28.7 $/varil olurken, aynı 
dönemde Brent petrol fiyatı 
ortalama 82.1 $/varil oldu.

Türkiye otomotiv sektöründe iç 
pazar satışları yılın ilk dokuz 
ayında önceki yılın aynı 
dönemine göre %63, ihracatı 
yıllık %7, üretimi de yıllık %12 
arttı.

TürkTraktör’ün iç pazar satışları 
yılın ilk dokuz ayında yıllık %32, 
üretimi %23 ve ihracatı %11 
arttı. Türkiye traktör pazarı ise 
aynı dönemde yıllık %29 
büyüdü. 

Türkiye beyaz eşya satışları yılın 
ilk dokuz ayında yıllık %18 
artarken, üretimi %1 ve ihracatı 
da %11 azaldı. 

27 Ekim itibarıyla, sene başından 
bu yana TL kredi büyümesi 
%44.7 olurken (özel: +%39.3, 
kamu: +%50.4), yabancı para 
kredi değişimi dolar bazında         
-%4.4 oldu. TL mevduat hacmi 
aynı dönemde %72.4 artarken, 
yabancı para mevduat değişimi 
dolar bazında -%7.5 oldu. 
Yabancı para mevduatın toplam 
mevduattaki payı (KKM dahil) 
%62 oldu. 

Sektörün takipteki krediler oranı 
%1.5 seviyesinde. 

Kur etkisinden arındırılmış, 13 
haftalık yıllıklandırılmış kredi 
büyümesi %22 oldu (özel: %26, 
kamu: %18). 

Sayfa 7

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1
2

/2
7

/2
0

2
0

1
/2

7/
20

2
1

2
/2

7/
20

2
1

3
/2

7/
20

2
1

4
/2

7/
20

2
1

5
/2

7/
20

2
1

6
/2

7/
20

2
1

7
/2

7/
20

2
1

8
/2

7/
20

2
1

9
/2

7/
20

2
1

1
0

/2
7

/2
0

2
1

1
1

/2
7

/2
0

2
1

1
2

/2
7

/2
0

2
1

1
/2

7/
20

2
2

2
/2

7/
20

2
2

3
/2

7/
20

2
2

4
/2

7/
20

2
2

5
/2

7/
20

2
2

6
/2

7/
20

2
2

7
/2

7/
20

2
2

8
/2

7/
20

2
2

9
/2

7/
20

2
2

1
0

/2
7

/2
0

2
2

1
1

/2
7

/2
0

2
2

1
2

/2
7

/2
0

2
2

1
/2

7/
20

2
3

2
/2

7/
20

2
3

3
/2

7/
20

2
3

4
/2

7/
20

2
3

5
/2

7/
20

2
3

6
/2

7/
20

2
3

7
/2

7/
20

2
3

8
/2

7/
20

2
3

9
/2

7/
20

2
3

1
0

/2
7

/2
0

2
3

Kredi Büyümesi
13 haftalık yıllıklandırılmış hareketli ortalama

ÖZEL KAMU TOPLAM

Başlıca Sektör Verileri

Kur etkisinden arındırmak amacıyla 2020 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanılarak hesaplanmıştır.

Enerji Sektörü Satış Hacimleri (EPDK)

Ağu'23 y/y 8A23 y/y 2021 2022

Motorin 2.23 -4% 17.05 7% 4% -7%

Jet Yakıtı 0.57 15% 3.60 18% 39% 38%

Benzin 0.37 8% 2.66 26% 29% 9%

LPG 0.41 9% 3.00 22% 1% -1%

Enerji Sektörü (Piyasa)

Eyl'23 Eyl'22 9A23 9A22 2021 2022

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 29.1 24.2 28.7 28.0 1.6 28.2

Brent Petrol Fiyatı 94.0 89.9 82.1 105.4 70.7 101.2

Otomotiv Sektörü (OSD)

Eyl'23 y/y 9A23 y/y 2021 2022

 İç Satışlar (Binek + Hafif-Orta Ticari) 100,966 52% 894,663 63% -3% 7%

Binek 78,971 77% 666,890 67% -8% 5%

Hafif-Orta Ticari 21,995 2% 227,773 51% 30% 11%

Ağır ticari 4,173 -1% 37,088 27% 52% 24%

 İhracat 77,208 -19% 733,956 7% 2% 4%

 Üretim 130,545 1% 1,074,155 12% -2% 6%

TürkTraktör Satışları (Şirket verisi)

Eyl'23 y/y 9A23 y/y 2021 2022

İç Satışlar 3,262 26% 25,289 32% 46% -16%

İhracat 1,313 -24% 13,902 11% 29% 6%

Üretim 4,734 9% 38,215 23% 41% -8%

Türkiye pazarı (TÜİK) 5,943 -5% 57,508 29% 33% 4%

 Beyaz Eşya Sektörü (TÜRKBESD)

Eyl'23 y/y 9A23 y/y 2021 2022

 İç Satışlar 754 -2% 7,516 18% 9% -2%

 İhracat 1,994 -18% 16,796 -12% 18% -1%

 Üretim 2,984 -6% 24,406 -1% 17% -4%

Bankacılık Sektörü (BDDK)

30.12.2022 27.10.2023 Haftalık YBB 2021 2022

Krediler 7,568 10,924 1.2% 44.3% 37% 54%

   -TL 5,101 7,379 1.2% 44.7% 20% 80%

   -YP ($ bazında) 132 127 0.4% -4.3% -5% -16%

Mevduat 8,866 13,907 1.1% 56.9% 54% 67%

   -TL 4,780 8,241 1.5% 72.4% 22% 154%

   -YP ($ bazında) 219 202 0.0% -7.5% 0% -16%

    info: Kur Korumalı Mevduat ($ bazında) 76 107 -2.6% 41.6% n.a. n.a.

Krediler / Mevduat 85% 79% 0.0 pp -6.8 pp -11 pp -7 pp

   -TL 107% 90% 0 pp -17 pp -2 pp -44 pp

   -YP 60% 63% 0 pp 2 pp -4 pp 0 pp

Takipteki Alacaklar / Krediler 2.1% 1.5% -1 bp -56 bp -1 bp -1 bp

$/varil
Aylık Ortalama Yılbaşından Beri Ortalama Yıllık Ortalama

milyon ton
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

bin  adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

milyar TL
Hacimler Değişim Yıllık Değişimler 

adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

 bin adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 
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