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11.03.2024 Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

MSCI World 3,380 0.5% 3.0% 6.7% 27.2%

MSCI Emerging Markets 1,037 1.2% 4.2% 1.3% 8.6%

Türkiye 5Y CDS (bps) 323 24 bps 13 bps 41 bps -195 bps

$/TL 31.94 1.7% 4.4% 8.5% 68.6%

€/TL 34.94 2.5% 6.0% 7.3% 74.3%

€/$ 1.09 1 bp 2 bp -1 bp 4 bp

Döviz Sepeti/TL 33.44 2.1% 5.2% 7.9% 71.5%

Haftalık Repo 45.0% 0.0 pp 0.0 pp 2.5 pp 36.5 pp

Gösterge Bono (01.10.2025) 48.1% 3.0 pp 5.2 pp 8.9 pp 37.6 pp

Reel Faiz1 6.8% -- 280 bp 1609 bp 2187 bp

BIST100 Endeksi (TL) 9,132 2.5% 0.9% 22.2% 69.6%
(1) Piyasa Katılımcıları Anketi'nden "12 Ay Sonrasının Yıllık TÜFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalaması" alınmıştır. 
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(mn $)

Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

İşlem 

Hacmi 

(mn adet)

İşlem 

Hacmi 

(mn $)

P/E P/BV

Halk 

Açıklık 

Oranı

Yabancı 

Payı

BIST 100 9,132 2.5% 1% 22% 70% 36.9%

BIST Holding 8,652 2.5% 3% 30% 73%

BIST Sanayi 14,363 1.2% 3% 25% 63%

BIST Banka 10,042 6.1% 2% 15% 97%

Koç Holding 180.0 14,292 9.4% 4% 27% 114% 13.8 76.3 4.5 2.13 26.6% 63.8%

Sabancı Holding 80.4 5,284 4.5% -2% 33% 88% 25.7 66.0 3.2 1.21 51.0% 48.8%

Enka İnşaat 37.3 7,007 0.4% -6% 11% 15% 27.0 34.1 13.2 1.04 12.0% 29.6%

Şişecam 49.0 4,700 -3.5% -5% 7% 5% 53.4 88.4 8.8 1.05 49.0% 20.0%

Doğan Holding 13.5 1,107 0.1% -3% 22% 35% 41.0 18.1 3.7 1.14 36.0% 16.0%

Anadolu Grubu 276.8 2,110 8.2% 7% 38% 178% 0.9 7.6 8.4 2.76 34.0% 22.9%

Yapı Kredi 23.1 6,110 6.6% 1% 18% 112% 159.0 119.5 2.9 1.09 38.8% 39.4%

Garanti 63.0 8,285 4.6% -2% 8% 138% 34.0 71.0 3.0 1.08 14.0% 10.7%

Akbank 42.8 6,969 9.7% 6% 17% 142% 89.7 120.5 3.3 1.05 52.0% 59.5%

İş Bankası 10.8 8,423 4.3% 4% 15% 99% 463.4 165.0 3.7 1.00 31.0% 40.2%

Vakıfbank 13.7 4,247 -0.7% -5% 7% 35% 74.4 34.9 5.4 0.79 6.0% 1.9%

Halkbank 13.7 3,075 -0.6% -4% 14% 14% 78.4 37.1 9.7 0.76 9.0% 0.5%

Arçelik 156.9 3,320 -1.0% -2% 22% 19% 4.1 21.0 13.8 1.99 15.0% 25.3%

Vestel BE 19.2 963 -3.9% -2% 20% 55% 26.3 16.8 8.8 3.18 19.0% 15.2%

Vestel Elektronik 76.8 807 0.4% -6% 66% 31% 20.6 56.9 70.2 1.85 41.0% 6.4%

Arzum 61.9 62 2.4% 31% 95% n.a. 3.5 6.2 16.8 6.47 47.0% 6.4%

Ford Otosan 1,127.0 12,383 14.6% 18% 52% 94% 1.4 44.7 8.1 5.42 17.9% 43.2%

Tofaş 274.0 4,290 7.5% 5% 30% 47% 5.2 44.0 9.1 3.71 24.3% 36.8%

Doğuş Otomotiv 288.0 1,984 7.7% 2% 12% 148% 3.7 32.8 3.6 2.48 34.0% 25.5%

TürkTraktör 900.0 2,820 6.6% 8% 26% 204% 0.9 24.7 9.6 5.85 25.0% 30.4%

Tümosan 174.9 630 8.9% 65% 109% 209% 4.8 22.2 18.1 7.83 29.0% 3.1%

Otokar 494.0 1,856 3.3% -6% 16% 152% 0.4 6.4 30.1 7.14 27.2% 13.9%

Aselsan 56.6 8,081 -3.3% 9% 26% 100% 60.7 115.0 16.2 5.26 26.0% 33.0%

Tüpraş 167.3 10,093 3.7% 6% 17% 110% 30.0 160.4 6.0 1.61 46.8% 42.2%

Aygaz 168.3 1,158 13.7% 12% 25% 108% 1.2 5.9 6.2 1.02 24.3% 57.1%

Petkim 24.4 1,933 6.1% 2% 34% 48% 114.5 89.7 17.5 2.87 47.0% 11.7%

M.Altınyunus 1,269.0 277 13.3% 2% 61% 292% 0.1 5.5 n.m. 4.81 19.8% 0.1%

Değişim (TL) Aylık Ortalama

Geçtiğimiz hafta küresel 
hisse senedi piyasaları değer 
kazandı.

BIST 100 endeksi haftanın ilk 
işlem gününü %0.3 düşüşle 
9.131  puan seviyesinde 
kapatırken, bir önceki 
haftaya göre %2.5 değer 
kazandı.

Kaynak : TCMB, TÜİK, Hazine, BIST, Refinitiv

Finansal Piyasalar

Başlıca Finansal Göstergeler

Koç Topluluğu ve Emsal Şirketler Hisse Performansları

Sayfa 1

Borsa İstanbul’da yabancı 
payı %36.9 olurken (QNB 
Finansbank dâhil oran¹),     
Koç Holding yabancı payı 
%63.8 seviyesinde 
gerçekleşti.

Haftalık en iyi performansı TL 
bazında %15 değer kazanan 
Ford Otosan sergilerken; en 
düşük performans haftalık 
bazda %1 değer kaybeden 
Arçelik’ten geldi.

¹ QNB Finansbank çıkarıldığında Borsa İstanbul’da yabancı payı %27.7 seviyesindedir (29 Aralık 2023’de bu oran %26.4 seviyesindeydi).   
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• ABD'de hizmet sektörü aktivitesi yavaşladı. ABD'de Tedarik Yönetim Enstitüsü (ISM) hizmet sektörü Satın Alma
Yöneticileri Endeksi (PMI), Şubat ayında aylık bazda 0.8 puan azalışla 52.6'ya geriledi. Piyasa beklentileri, endeksin bu
dönemde 53 değerini alacağı yönündeydi.

• ABD'de fabrika siparişleri düştü. ABD’de fabrika siparişleri, Ocak'ta bir önceki aya kıyasla %3.6 azaldı. Piyasa
beklentilerinin üzerinde azalış kaydeden fabrika siparişlerinin bu dönemde %3.1 azalacağı tahmin ediliyordu. Nisan
2020'den bu yana en büyük düşüşünü kaydeden fabrika siparişleri, geçen yıl Aralık'ta da %0.3 azalmıştı. Söz konusu
dönemde dayanıklı mal siparişleri %6.2 azalırken, dayanıklı olmayan mallara yönelik siparişler %1.1'lik düşüş kaydetti.

• ABD'de özel sektör istihdamı beklentilerin altında kaldı. ABD'de özel sektör istihdamı Şubat'ta 140 bin arttı. Bloomberg
anketine katılan ekonomistlerin beklentisi artışın 150 bin olması yönündeydi. Daha önce 107 bin olarak açıklanan Ocak ayı
özel sektör istihdam artışı ise 111 bine revize edildi. ABD'de 25 milyondan fazla çalışanın bordro bilgileri kullanılarak
hesaplanan ADP özel istihdam verisine göre, yıllık ücret Şubat’ta %5.1 ile Ağustos 2021'den bu yana en düşük artışını
kaydetti. Yavaşlamaya devam eden ücret artışı, Ocak’ta %5.3 olmuştu.

• Powell: Bu yıl bir noktada faiz indirimi uygun. Fed Başkanı Powell, ekonominin genel olarak beklendiği gibi seyretmesi
halinde, bu yılın bir noktasında politika kısıtlamalarını azaltmaya başlamanın muhtemelen uygun olacağını ancak
ekonomik görünümün belirsiz ve yüzde %2'lik enflasyon hedefine doğru devam eden ilerlemenin garanti olmadığını ifade
etti.

• ABD’de açık iş sayısı azaldı. ABD’de açık iş sayısı, Ocak’ta bir önceki aya kıyasla 26 bin azalarak 8 milyon 863 bine düştü.
Son üç ayın en düşük seviyesini kaydeden açık iş sayısının bu dönemde 8 milyon 800 bin seviyesinde gerçekleşmesi
öngörülüyordu. Açık iş sayısı, geçen yıl Aralık’ta 8 milyon 889 bin olmuştu.

• Fed Bej Kitap: Ekonomik aktivite hafifçe arttı. Fed, Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma ilişkin değerlendirmelerin
yer aldığı "Bej Kitap" raporunun Şubat sayısını yayımladı. Bankanın 12 şubesinden gelen analizlerle hazırlanan raporda,
ekonomik aktivitenin ocak ayının başından bu yana dengeli şekilde "hafif arttığı" belirtildi. Özellikle perakende ürünlere
yönelik tüketici harcamalarının son haftalarda azaldığı kaydedilen raporda, bazı analizlerde tüketicilerin fiyat
duyarlılığının arttığına değinildiği ve hanehalkının harcamalarının isteğe bağlı mallardan uzaklaşmaya devam ettiğinin
belirtildiği aktarıldı. Kızıldeniz ve Panama Kanalı'nda devam eden aksamaların genel olarak işletmeler üzerinde kayda
değer etkisinin olmadığına işaret edilen raporda, ancak bazılarının uluslararası nakliye maliyetleri üzerindeki baskının
arttığını bildirdiği aktarıldı.

• ABD'de işsizlik maaşı başvuruları beklentileri aştı. ABD'de işsizlik maaşı başvuruları 217 bin ile beklentilerin üzerinde
geldi. Reuters anketine katılan ekonomistler, işsizlik maaşı başvurularının 215 bin seviyesinde olacağını tahmin
ediyorlardı. ABD istihdam piyasası trendlerine yönelik daha iyi bir gösterge olduğu düşünülen ABD işsizlik maaş
başvurularının dört haftalık ortalaması 2 Mart ile biten haftada 212 bin 250 seviyesine geriledi.

• ABD'nin dış ticaret açığı Ocak'ta arttı. ABD’de dış ticaret açığı Ocak'ta, bir önceki aya kıyasla %5.1 artışla 67.4 milyar
dolara yükseldi. Piyasa beklentisi, dış ticaret açığının bu dönemde 63.4 milyar dolar olması yönündeydi. 9 ayın en yüksek
seviyesine yükselen dış ticaret açığı, geçen yıl Aralık’ta 64.2 milyar dolar olarak kaydedilmişti. Ülkenin ihracatı Ocak’ta
%0.1 artışla 257.2 milyar dolara çıkarken, ithalatı %1.1 artarak 324.6 milyar dolara yükseldi.

• ABD'de tarım dışı istihdam beklentiyi aştı. ABD’de Şubat ayında tarım dışı istihdam 275 bin arttı. Bloomberg anketine
katılan ekonomistlerin beklentisi artışın 200 bin olması yönündeydi. Daha önce 353 bin olarak açıklanan Ocak ayı istihdam
artışı ise 229 bine revize edildi. Şubat ayında ülkede işsizliğin arttığı görüldü. Verilere göre Şubat'ta işsizlik oranı %3.7'den
%3.9'a çıktı. Ankette işsizlik beklentisi ise %3.7 olarak belirlenmişti. Enflasyon göstergeleri açısından takip edilen ortalama
saatlik kazançlar tarafında ise aylık bazda artışın beklentilerin altında kaldığı izlendi. Şubat ayında ortalama saatlik
kazançlar bir önceki aya göre %0.1 arttı. Beklenti artışın %0.2 olması yönündeydi. Yıllık olarak ise ortalama saatlik
kazançlar %4.3 arttı.

• Küresel gıda fiyatları gerilemeye devam ediyor. Türkiye'de gıda fiyatlarında artış sürerken, dünyada gerilemeye devam
ediyor. FAO Gıda Fiyat Endeksi Şubat'ta tahıl ve bitkisel yağ fiyat endekslerindeki düşüşlerin de etkisiyle aylık bazda %0.7
düşerken, yıllık bazda %10.5 geriledi. Türkiye'de ise Şubat'ta gıda fiyat endeksi (alkolsüz içecekler hariç) aylık bazda %8.4
yükselirken, yıllık bazda ise %71.0 arttı.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 
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ABD'de hizmet sektörü aktivitesi 
yavaşladı. 

ABD'de fabrika siparişleri düştü. 

ABD'de özel sektör istihdamı 
beklentilerin altında kaldı.

Powell: Bu yıl bir noktada faiz 
indirimi uygun.

ABD'nin dış ticaret açığı Ocak'ta 
arttı. 

ABD'de işsizlik maaşı başvuruları 
beklentileri aştı. 

Fed Bej Kitap: Ekonomik aktivite 
hafifçe arttı. 

Küresel gıda fiyatları gerilemeye 
devam ediyor. 

ABD'de tarım dışı istihdam 
beklentiyi aştı.

ABD’de açık iş sayısı azaldı. 
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• Euro Bölgesi ekonomisi 4. çeyrekte sabit kaldı. Euro Bölgesi'nde mevsimsellikten arındırılmış GSYH, 2023'ün son
çeyreğinde bir önceki çeyreğe kıyasla büyüme göstermedi. Euro Bölgesi'nde GSYH, geçen yılın son çeyreğinde önceki yılın
aynı dönemine kıyasla %0.1 arttı. Böylece, son veriler Şubat ayındaki öncü verilerle uyumlu oldu.

• Avrupa Merkez Bankası 'pas' dedi. Avrupa Merkez Bankası dördüncü toplantıda üst üste faiz oranlarında değişiklik
yapmazken enflasyon ve ekonomik büyümeye ilişkin yapılan daha düşük tahminler bankanın Haziran’da faiz indirimlerine
başlayacağı beklentisini güçlendirdi. ECB, 2024 için enflasyon tahminini %2.7'den %2.3'e indirirken, büyüme tahminini ise
%0.8'dan %0.6'ya düşürdü. ECB Başkanı Lagarde ise, toplantının ardından yaptığı açıklamada, faizlerin sabit bırakılması
kararının oybirliği ile alındığını söyledi. Ayrıca bölgede enflasyonun hedefe doğru iyi bir ilerleme kaydettiğini, çekirdek
enflasyonda genel bir ılımlılık gördüklerini, ancak enflasyon konusunda yeteri derecede güvenli olmadıklarını belirterek,
Nisan’da bir miktar, Haziran’da ise daha fazla bilgi edineceklerini söyledi.

• Euro Bölgesi'nde perakende satışlar toparlandı. Euro Bölgesi'nde perakende ticaret yılın başında biraz toparlandı ve daha
geniş bir ekonomik toparlanmayı yönlendirebilecek bir tüketici toparlanması umudu sundu. Avrupa Birliği istatistik
verilerine göre, euro kullanan 20 ülkede toplam perakende satışlar Ocak ayında bir önceki aya göre %0.1 arttı.

• Euro Bölgesi'nde üretici fiyatları Ocak'ta azaldı. Avrupa İstatistik Ofisi, Avrupa Birliği (AB) ve Euro Bölgesi'nin Ocak ayı
ÜFE verilerini açıkladı. Buna göre, Euro Bölgesi'nde ÜFE, Ocak'ta aylık bazda %0.9, yıllık bazda %8.6 azaldı. Piyasa
beklentisi, Euro Bölgesi'nde ÜFE'nin aylık %0.1, yıllık %8.1 azalacağı yönündeydi.

• Ifo, Almanya'nın büyüme tahminini düşürdü. Almanya'nın önde gelen ekonomik düşünce kuruluşlarından Ekonomi
Araştırma Enstitüsü (Ifo), ülkenin bu yıla ilişkin büyüme tahminini, zayıf tüketim ve yüksek faiz oranları nedeniyle aşağı
yönlü revize etti. Ifo, bu yıl için büyüme tahminini %0.9'dan %0.2’ye düşürürken, 2025 büyüme beklentisini %1.3’ten
%1.5’e yükseltti. Ifo, ülkede geçen yıl %5.9 ve Şubat’ta %2.5 olan enflasyonun bu yıl ortalama %2.3 olmasını, 2025'te de
%1.6’ya kadar düşmesini bekliyor.

• Almanya fabrika siparişlerinde sert düşüş. Almanya'da fabrika siparişleri Aralık ayındaki artışın ardından 2024 yılının
başında keskin bir düşüş göstererek Avrupa'nın en büyük ekonomisinin son dönemdeki durgunluğun üstesinden gelmekte
yaşadığı zorlukların altını çizdi. Veriler, Ocak ayında bir önceki aya göre fabrika siparişlerinde %11.3'lük bir düşüş
olduğunu gösterdi. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin beklentisi düşüşün %6 olarak gerçekleşeceği yönündeydi.

• Almanya'da sanayi üretimi Nisan'dan bu yana ilk kez arttı. Almanya'da Ocak ayında sanayi üretimi bir önceki aya göre
%1 arttı. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin beklentisi artışın %0.6 olması yönündeydi. Yıllık olarak ise sanayi
üretimi %5.5 daraldı. Bu veriye ilişkin beklenti üretimin %4.8 daralması yönünde oluşmuştu.

• Çin'de Caixin imalat göstergesi büyümeye işaret etti. Çin’de açıklanan ve daha çok küçük-orta ölçekli işletmelere
odaklanan Caixin hizmetler PMI verisi bir önceki aya göre hafif düşüş gösterse de 52.5 değeri ile Aralık 2022’den itibaren
olduğu gibi bu ay da eşik değerinin üzerinde gerçekleşerek büyümenin devam ettiğine işaret etti.

• Çin yönetimi 2024’te %5 büyüme hedefledi. Çin yönetimi yıllık büyüme hedefini %5 civarında belirledi ve emlak
piyasasındaki çöküş ile yerleşik deflasyon nedeniyle sekteye uğrayan ülke ekonomisini canlandırmak için daha fazla teşvik
açıklanacağı beklentilerini artırdı. Pekin ayrıca 2024’te işsizliğin yaklaşık %5.5 seviyesinde gerçekleşmesini ve şehirlerde 12
milyon yeni iş yaratmayı hedefliyor. 2024 yılı tüketici enflasyonu hedefi de geçen yıl ile aynı seviyede yaklaşık %3 olarak
belirlendi.

• Çin'in ihracat ve ithalatı beklentileri aştı. Çin'in Ocak-Şubat dönemindeki ihracat ve ithalat büyümesi tahminleri aştı; bu
durum, küresel ticaretin zorlu bir ekonomik toparlanmayı desteklemeye çalışan politika yapıcılar için cesaret verici bir
sinyal olarak görünüyor. Çin'in iyileşen ihracat verileri, yılın ilk iki ayında sevkiyatlarını beklentilerin üzerinde gören Güney
Kore, Almanya ve Tayvan'ın verilerine katılırken, Asya ekonomileri yarı iletkenlere yönelik talep artışından yararlandı.
Dünyanın en büyük ikinci ekonomisinin iki ayda ihracatı bir önceki yıla göre %7.1 daha yüksek oldu ve ekonomistlerin
%1.9 artış beklediği anketini geride bıraktı. İthalat, %1.5 büyüme yönündeki anket tahminlerine kıyasla %3.5 arttı.

• Çin'de tüketici fiyatları 6 ay sonra ilk kez arttı. Çin'de Şubat'ta tüketici fiyatları 6 ay sonra ilk kez yıllık bazda artış kaydetti.
Öte yandan üretici fiyatlarında 16 aydır devam eden gerileme Şubat'ta da sürdü. Bu yılın Şubat ayında TÜFE geçen yılın
aynı dönemine kıyasla %0.7 yükselirken ÜFE %2.7 düştü. Şubat'ta tüketici fiyatlarında cüzi artışa rağmen, üretici
fiyatlarındaki süregelen düşüşle birlikte deflasyon baskısı sürüyor.

• Japonya resesyonun kıyısından döndü. Japonya’da daha önce ülke ekonomisinin 2023 yılının dördüncü çeyreğinde
önceki üç aya göre %0.1 daraldığını gösteren veri %0.1’lik artış şeklinde revize edildi. Böylelikle 2023'ün üçüncü
çeyreğinde çeyreklik bazda daralan Japonya ekonomisi, son çeyrekte büyüme kaydederek teknik resesyona girmemiş
oldu.

• Mısır'dan devalüasyon kararı. Mısır Merkez Bankası, olağanüstü toplanarak faiz oranlarını yükseltti ve para biriminin
değerinin piyasada belirlenmesine izin verdi. Döviz kıtlığı yaşanan ve IMF’den milyarlarca dolarlık kredi arayışında olan
Mısır’ın merkez bankası politika faizini 600 baz puan artırarak %27.25’e çıkardı. Ülkenin Para Politikası Kurulu,
“enflasyonla mücadele sürecini hızlandırmak ve temel enflasyonda düşüş sağlamak amacıyla parasal sıkılaştırma sürecini
hızlandırma kararı aldığını” söyledi. Mısır'ın devalüasyonu ve rekor faiz artısı sonrasında Uluslararası Para Fonu (IMF) ile 8
milyar dolarlık yeni bir kredi programı üzerinde anlaşmaya varıldığı duyuruldu.

• Moody's, 6 ülkenin bankacılık sektörü görünümlerini negatife çevirdi. Moody's Ratings Belçika, Fransa, Almanya,
Hollanda, İsveç ve İngiltere'nin bankacılık sektörü görünümlerini durağandan negatife çevirdi. Konuya ilişkin
açıklamalarda bulunan Moody's Kıdemli Analist Yardımcısı Effie Tsotsani, "Düşük ekonomik büyüme ve yüksek borçlanma
maliyetleri ile kötüleşen faaliyet ortamı, en büyük Avrupa ülkelerinde, özellikle de kurumsal sektörde kredi büyümesinin
yanı sıra kredi performansını da etkileyecektir. Genel olarak, yüksek fonlama maliyetleri ve artan kredi zararları nedeniyle
2023'teki en yüksek seviyelerden itibaren karlılıkta ılımlı bir bozulma bekliyoruz, ancak getiriler yine de tarihsel
ortalamaların üzerinde kalacaktır." dedi.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 

Sayfa 3

Almanya'da sanayi üretimi 
Nisan'dan bu yana ilk kez arttı. 

Avrupa Merkez Bankası 'pas' 
dedi. 

Mısır'dan devalüasyon kararı. 

Japonya resesyonun kıyısından 
döndü. 

Euro Bölgesi ekonomisi 4. 
çeyrekte sabit kaldı. 

Çin'de tüketici fiyatları 6 ay sonra 
ilk kez arttı. 

Euro Bölgesi'nde perakende 
satışlar toparlandı. 

Moody's, 6 ülkenin bankacılık 
sektörü görünümlerini negatife 
çevirdi. 

Ifo, Almanya'nın büyüme 
tahminini düşürdü.

Çin'in ihracat ve ithalatı 
beklentileri aştı. 

Almanya fabrika siparişlerinde 
sert düşüş. 

Çin'de Caixin imalat göstergesi 
büyümeye işaret etti. 

Euro Bölgesi'nde üretici fiyatları 
Ocak'ta azaldı. 

Çin yönetimi 2024’te %5 
büyüme hedefledi.
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• Fitch Türkiye’nin kredi notunu yükseltti. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, Türkiye’nin kredi
notunu "B"den "B+"ya yükseltirken, not görünümünü "durağan"dan "pozitif"e çıkardı. Notun yükselmesinin Haziran
2023’ten bu yana uygulanan ve para politikasında önden yüklemeli sıkılaşma da dahil politikaların etkinliğini,
makroekonomik ve dış kırılganlıklardaki azalmayı yansıttığı belirtildi. Açıklamada, pozitif görünümün ise Fitch'in
Türkiye'nin genel makroekonomik politika duruşunun enflasyondaki belirgin düşüşle tutarlı olması ve daha düşük cari açık
ile daha güçlü likidite tamponları açısından dış kırılganlıkların azalmaya devam etmesi yönündeki beklentisini yansıttığı
aktarıldı. Raporda enflasyon beklentilerinin hafiflediği ve dış likidite risklerinin azaldığı belirtildi. Enflasyonun 2024’te
ortalama %58 ve yıl sonunda %40 olacağı tahminine yer verildi. 2024’ün ilk çeyreğinden sonra yurt içi talep ve özel
tüketim üzerinde daha güçlü bir etki yaratan sıkı politika karışımının, görece zayıf dış taleple birleştiğinde büyümenin bu
sene %2.8’e yavaşlamasına neden olacağı belirtildi. 2025 beklentisi ise %3.1 oldu. Kurum ayrıca yerel seçimlerin
sonucunun politika değişikliğine yol açmayacağı öngörüsünde bulundu. Fitch'in takvimine göre Türkiye'ye ilişkin bir
sonraki değerlendirmenin 6 Eylül'de yapılması planlanıyor.

• TCMB'den enflasyonda gıda ve hizmet vurgusu. Şubat ayında enflasyon piyasa beklentilerinin üzerinde gelirken, Türkiye
Cumhuriyet Merkez Bankası fiyat gelişmeleri değerlendirmesinde özellikle hizmet grubuna dikkat çekti. Değerlendirmede
yıllık enflasyonun, hizmet sektöründe belirgin olmak üzere, tüm ana gruplarda yükseldiği ifade edildi. TCMB aylık bazda
ise gıda ve hizmet grupları fiyat artışlarının öne çıktığını söyledi. Gıda grubunun aylık fiyat artışının genele yayılarak
güçlendiğini, doğrudan etkilerinin yanı sıra yemek hizmetleri kanalıyla dolaylı olarak da manşet enflasyonu olumsuz
etkilemeye devam ettiğini belirten TCMB enerji grubu aylık fiyat artışının ana belirleyicisinin ise Kızıldeniz’deki jeopolitik
gelişmelerle yükselen petrol fiyatları ile Türk lirasının seyrini takiben akaryakıt kalemi olduğunu söyledi.

• Reel efektif döviz kuru endeksi Şubat'ta yükseldi. TCMB Şubat ayına ilişkin reel efektif döviz kuru verilerini yayımladı.
Buna göre, TÜFE bazlı reel efektif döviz kuru Şubat 2024'te 1.43 puan artarak 58.55 oldu. Ocak ayı reel efektif döviz kuru
endeksi 56.95'ten 57.12'ye revize edildi. ÜFE bazlı döviz kuru endeksi ise bu dönemde 89.12'ye yükseldi. Önceki ay endeks
87. Türkiye'nin dış ticaretinde önemli paya sahip ülkelerin para birimlerinden oluşan sepete göre, ikili ticaret akımları
kullanılarak ağırlıklandırılan Türk Lirası'nın ortalama değeri ile nominal efektif döviz kuru hesaplanıyor. Nominal efektif
döviz kurundan da nispi fiyat etkileri arındırılarak reel efektif döviz kuruna ulaşılıyor.

• TCMB'den ilave sıkılaşma adımları. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), sıkı para politikası duruşunu destekleyici
ilave sıkılaşma adımları attı. Taşıt hariç kredilerde sınır düşürüldü. Duyuruda, kredi büyümesine dayalı menkul kıymet
tesisi kapsamında, TL ticari krediler için %2.5 olan aylık büyüme sınırının %2'ye indirilmesine, ihtiyaç kredilerinde %3 olan
aylık büyüme sınırının %2'ye düşürülmesine, taşıt kredilerinde ise %2 sınırının korunmasına karar verildiği bildirildi. Ayrıca
Merkez Bankası’nca belirlenen kredilerin aylık %2 büyüme oranını aşan kısmı için TL cinsinden zorunlu karşılık 1 yıl
süreyle bloke olarak tutulacak.

• Sekiz ay sonra Türk lirası uzlaşmalı vadeli döviz satım işlemi. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), 2023 yılı
Temmuz ayından bu yana ilk kez Türk lirası uzlaşmalı vadeli döviz satım işlemi gerçekleştirdi. TCMB, internet sitesinde yer
alan bilgiye göre, 475 milyon dolar tutarında Türk lirası uzlaşmalı vadeli döviz satım işlemi yapıldı. TCMB en son 14
Temmuz 2023 tarihinde söz konusu işlemi gerçekleştirmiş, daha sonraki dönemde herhangi bir işlem yapılmamıştı.

• Bakan Şimşek'ten 'zorunlu afet sigortası' mesajı. Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek, "Bu yıl içerisinde, 2024'ün 3.
ve 4. çeyreğinde zorunlu afet sigortasını getirmeyi düşünüyoruz. Deprem sigortasının kapsamı çok dar. Sadece binaları
kapsıyor, afet sigortası ise bütün diğer riskleri de kapsamış olacak" dedi.

• Türkiye İhracat İklimi Endeksi Şubat’ta da yükseldi. Ocak ayında 50.6 olan İstanbul Sanayi Odası Türkiye İmalat Sektörü
İhracat İklimi Endeksi, Şubat 2024'te 51.1'e yükselerek ihracat pazarlarındaki talep koşullarında üst üste ikinci ay
iyileşmeye işaret etti. Türkiye'nin ikinci en büyük ihracat pazarı olan ABD'de ekonomik aktivite güçlü bir şekilde artarken,
Avrupa'nın birçok önemli ihracat pazarında genişleme hızlandı.

• İşsizlik Ocak’ta %9.1 oldu. TÜİK verilerine göre işsizlik Ocak ayında bir önceki aya göre 0.2 puan artarak %9.1'e yükseldi.
Genç nüfusta işsizlik oranı da 1.1 puan artarak %16.6 oldu. İlgili ayda istihdamda kaydedilen 160 bin kişilik artışa karşılık
işgücünde 245 bin kişilik artış kaydedildi. Diğer taraftan, zamana bağlı eksik istihdam, potansiyel işgücü ve işsizlerden
oluşan atıl işgücü oranı da artış eğilimi sürdürerek %26.5 oldu.

• Perakende satışlarda altı ayın en hızlı artışı. Perakende satışlarda yeni yılın ilk verileri talebin canlı olduğuna ilişkin
sinyaller verdi. Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) verilerine göre, Ocak ayında perakende ticaret satış hacmi bir önceki yılın
aynı dönemine göre %13.3 arttı. Ocak ayında aylık bazda ise %2.6'lık artış izlendi. Böylelikle perakende satışlarda altı ayın
en hızlı aylık artışı görüldü. Ticaret satış hacmi Ocak ayında bir önceki yılın aynı ayına göre %0.4 azaldı.

• Toplam ciro endeksi yıllık %63.5 arttı. Sanayi, inşaat, ticaret ve hizmet sektörleri toplamında ciro endeksi 2024 yılı Ocak
ayında yıllık %63.5 arttı. Toplam cironun alt detaylarına bakıldığında; Ocak ayında yıllık sanayi sektörü ciro endeksi %58.3,
inşaat ciro endeksi %99.4, ticaret ciro endeksi %60.7, hizmet ciro endeksi %77.9 arttı. Sanayi, inşaat, ticaret ve hizmet
sektörleri toplamında ciro endeksi aylık %5.1 arttı.

Türkiye’de Öne Çıkan Gelişmeler 

Sayfa 4

Reel efektif döviz kuru endeksi 
Şubat'ta yükseldi. 

Sekiz ay sonra Türk lirası 
uzlaşmalı vadeli döviz satım 
işlemi.

TCMB'den ilave sıkılaşma 
adımları. 

Türkiye İhracat İklimi Endeksi 
Şubat’ta da yükseldi.

İşsizlik Ocak’ta %9.1 oldu.

Bakan Şimşek'ten 'zorunlu afet 
sigortası' mesajı. 

TCMB'den enflasyonda gıda ve 
hizmet vurgusu. 

Fitch Türkiye’nin kredi notunu 
yükseltti.

Toplam ciro endeksi yıllık %63.5 
arttı. 

Perakende satışlarda altı ayın en 
hızlı artışı.   
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Arçelik - Whirlpool Corporation ve Arçelik'in kuracağı ortaklık ile ilgili izin süreçleri

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• 08.02.2024 tarihli özel durum açıklamamızda, CMA'nın görevlendirdiği bağımsız panel tarafından yapılan analizler
sonucunda Whirlpool Corporation ve Arçelik arasında kurulacak ortaklığın, rekabeti zedeleyici bir etkisi olmayacağı yönünde
ön değerlendirme yapıldığı; nihai raporun ise 26 Mart 2024'e kadar yayımlanmasının beklendiği belirtilmişti. CMA tarafından
yapılan 07.03.2024 tarihli açıklamada nihai kararın alınarak işlemler için tam onay verildiği belirtilmiştir. Bu kapsamda
kapanışın Nisan ayının başında tamamlanması beklenmektedir.

Yapı Kredi - Tasfiye hesaplarında izlenmekte olan bir kısım tahsili gecikmiş alacakların satışı

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Bankamız Yönetim Kurulu'nun 08.03.2024 tarihli kararı ile; tahsili gecikmiş alacak tutarı 31.01.2024 tarihi itibarıyla toplam
1.076.246.774,58 TL olan alacağın, Sümer Varlık Yönetim A.Ş., Dünya Varlık Yönetim A.Ş. ve İstanbul Varlık Yönetim A.Ş.'ye
toplam 459.750.000,00 TL bedelle satılmasına karar verilmiştir.

Sayfa 5

Koç Topluluğu Şirket Haberleri

Arçelik - Whirlpool
Corporation ve Arçelik'in
kuracağı ortaklık ile ilgili izin
süreçleri

Yapı Kredi - Tasfiye
hesaplarında izlenmekte olan
bir kısım tahsili gecikmiş
alacakların satışı
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Türkiye akaryakıt satışları 2023 
yılında motorinde %6, jet 
yakıtında yıllık %17, benzinde 
%24 ve LPG’de %14 arttı.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 
Şubat ayında ayında ortalama 
24.4 $/varil olurken, aynı 
dönemde Brent petrol fiyatı 
ortalama 83.9 $/varil oldu.

Türkiye otomotiv sektöründe 
yılın ilk iki ayında önceki yılın 
aynı dönemine göre iç pazar 
satışları %40, ihracatı %4 ve 
üretimi de %8 artmıştır.

TürkTraktör’ün yılın ilk iki ayında 
iç pazar satışları %2 artarken, 
üretimi yatay seyretti ve ihracatı 
ise %7 azaldı. Türkiye traktör 
pazarı ise Ocak ayında yıllık %35 
daraldı. 

Türkiye beyaz eşya sektöründe 
Ocak ayında iç pazar satışları 
%22 ve üretimi %3 artarken, 
ihracatı ise %2 azaldı. 

1 Mart itibarıyla, sene başından 
bu yana TL kredi büyümesi %5.5 
olurken (özel: +%8.4, kamu: 
+%2.5), yabancı para kredi 
değişimi dolar bazında +1.8% 
oldu. TL mevduat hacmi aynı 
dönemde 0.7% azalırken, 
yabancı para mevduat değişimi 
dolar bazında -%0.9 oldu. 
Yabancı para mevduatın toplam 
mevduattaki payı (KKM dahil) 
%57 oldu. 

Sektörün takipteki krediler oranı 
%1.6 seviyesinde. 

Kur etkisinden arındırılmış, 13 
haftalık yıllıklandırılmış kredi 
büyümesi %27 oldu (özel: %40, 
kamu: %13).

Sayfa 6
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Kredi Büyümesi
13 haftalık yıllıklandırılmış hareketli ortalama

ÖZEL KAMU TOPLAM

Başlıca Sektör Verileri

Kur etkisinden arındırmak amacıyla 2021 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanılarak hesaplanmıştır.

Enerji Sektörü Satış Hacimleri (EPDK)

Ara'23 y/y 12A23 y/y 2021 2022

Motorin 2.27 1% 26.02 6% 4% -7%

Jet Yakıtı 0.38 14% 5.45 17% 39% 38%

Benzin 0.35 12% 4.07 24% 29% 9%

LPG 0.34 -4% 4.41 14% 1% -1%

Enerji Sektörü (Piyasa)

Şub'24 Şub'23 2A24 2A23 2022 2023

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 24.4 32.6 23.9 34.2 28.2 27.3

Brent Petrol Fiyatı 83.9 82.5 82.1 82.6 101.2 82.6

Otomotiv Sektörü (OSD)

Şub'24 y/y 2A24 y/y 2022 2023

 İç Satışlar (Binek + Hafif-Orta Ticari) 110,797 31% 193,297 40% 7% 55%

Binek 82,277 40% 146,318 52% 5% 63%

Hafif-Orta Ticari 23,713 7% 39,373 10% 9% 39%

Ağır ticari 4,807 32% 7,606 20% 24% 17%

 İhracat 89,454 14% 164,560 4% 4% 5%

 Üretim 133,396 19% 241,861 8% 6% 9%

TürkTraktör Satışları (Şirket verisi)

Şub'24 y/y 2A24 y/y 2022 2023

İç Satışlar 3,885 46% 5,890 2% -16% 31%

İhracat 1,505 -9% 3,056 -7% 6% -6%

Üretim 4,500 5% 8,524 0% -8% 15%

Türkiye pazarı (TÜİK) (Ocak) 3,577 -35% 3,577 -35% 4% 16%

 Beyaz Eşya Sektörü (TÜRKBESD)

Oca'24 y/y Oca'24 y/y 2022 2023

 İç Satışlar 871 22% 871 22% -2% 14%

 İhracat 1,656 -2% 1,656 -2% -1% -10%

 Üretim 2,519 3% 2,519 3% -4% -1%

Bankacılık Sektörü (BDDK)

29.12.2023 1.03.2024 Haftalık YBB 2022 2023

Krediler 11,630 12,363 1.3% 6.3% 54% 54%

   -TL 7,853 8,285 1.5% 5.5% 80% 54%

   -YP ($ bazında) 129 131 0.0% 1.8% -16% -3%

Mevduat 14,843 15,079 -0.3% 1.6% 67% 67%

   -TL 8,883 8,817 -0.7% -0.7% 154% 86%

   -YP ($ bazında) 203 201 -0.5% -0.9% -16% -7%

    info: Kur Korumalı Mevduat ($ bazında) 90 74 -1.3% -17.1% n.a. 18%

Krediler / Mevduat 78% 82% 1.3 pp 3.6 pp -7 pp -7 pp

   -TL 88% 94% 2 pp 6 pp -44 pp -18 pp

   -YP 63% 65% 0 pp 2 pp 0 pp 3 pp

Takipteki Alacaklar / Krediler 1.6% 1.6% -1 bp -6 bp -1 bp 0 bp

$/varil
Aylık Ortalama Yılbaşından Beri Ortalama Yıllık Ortalama

milyon ton
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

bin  adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

milyar TL
Hacimler Değişim Yıllık Değişimler 

adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

 bin adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 
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