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25.03.2024 Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

MSCI World 3,428 1.9% 2.8% 8.2% 27.3%

MSCI Emerging Markets 1,039 0.4% 1.1% 1.5% 6.9%

Türkiye 5Y CDS (bps) 320 6 bps 33 bps 38 bps -216 bps

$/TL 32.06 -0.6% 3.4% 8.9% 68.4%

€/TL 34.68 -1.3% 3.3% 6.5% 69.1%

€/$ 1.08 -1 bp 0 bp -2 bp 0 bp

Döviz Sepeti/TL 33.37 -0.9% 3.4% 7.6% 68.8%

Haftalık Repo 50.0% 5.0 pp 5.0 pp 7.5 pp 41.5 pp

Gösterge Bono (01.10.2025) 48.5% 0.0 pp 5.0 pp 9.3 pp 33.6 pp

Reel Faiz1 8.2% -- 426 bp 1754 bp 2333 bp

BIST100 Endeksi (TL) 9,029 3.6% -3.7% 20.9% 79.4%
(1) Piyasa Katılımcıları Anketi'nden "12 Ay Sonrasının Yıllık TÜFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalaması" alınmıştır. 

Değişim

25.03.2024

Hisse 

Fiyatı 

(TL)
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(mn $)

Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

İşlem 

Hacmi 

(mn adet)

İşlem 

Hacmi 

(mn $)

P/E P/BV

Halk 

Açıklık 

Oranı

Yabancı 

Payı

BIST 100 9,029 3.6% -4% 21% 79% 37.3%

BIST Holding 8,545 4.6% -2% 29% 84%

BIST Sanayi 13,800 1.5% -5% 20% 66%

BIST Banka 10,920 13.8% 4% 25% 133%

Koç Holding 196.7 15,559 12.3% 13% 39% 155% 16.1 90.4 6.9 1.23 26.6% 65.4%

Sabancı Holding 80.6 5,277 7.3% -2% 33% 104% 25.4 63.2 3.2 1.21 51.0% 48.2%

Enka İnşaat 34.8 6,513 -4.4% -15% 4% 22% 23.4 27.5 12.3 0.97 12.0% 29.3%

Şişecam 47.1 4,497 0.4% -10% 3% 7% 40.0 62.5 8.4 1.01 49.0% 19.9%

Doğan Holding 13.3 1,082 6.6% -6% 20% 50% 35.7 15.0 3.7 1.12 36.0% 16.1%

Anadolu Grubu 248.9 1,891 0.4% -4% 24% 156% 1.0 8.5 7.5 2.48 34.0% 22.0%

Yapı Kredi 27.1 7,146 23.0% 12% 39% 164% 164.7 122.3 3.4 1.28 38.8% 40.8%

Garanti 69.0 9,033 12.4% 4% 18% 176% 32.8 66.2 3.3 1.18 14.0% 10.6%

Akbank 46.0 7,461 14.6% 7% 26% 182% 82.6 110.2 3.6 1.13 52.0% 59.2%

İş Bankası 11.4 8,898 10.5% -1% 22% 122% 339.5 116.5 3.9 1.07 31.0% 40.6%

Vakıfbank 13.6 4,216 1.8% -11% 6% 46% 44.7 19.8 5.4 0.79 6.0% 1.9%

Halkbank 13.5 3,019 -1.1% -13% 12% 22% 58.2 26.2 9.6 0.75 9.0% 0.5%

Arçelik 145.0 3,056 -2.0% -10% 13% 20% 3.8 18.9 12.8 1.84 15.0% 25.1%

Vestel BE 19.7 984 3.2% 4% 23% 81% 18.0 11.4 9.0 3.26 19.0% 14.9%

Vestel Elektronik 79.5 832 5.2% -14% 72% 51% 14.6 38.2 72.6 1.92 41.0% 5.8%

Arzum 47.0 47 -5.3% -11% 49% n.a. 2.3 4.2 28.6 3.22 47.0% 4.6%

Ford Otosan 1,107.0 12,117 3.7% 9% 50% 91% 1.3 45.1 7.9 5.32 17.9% 44.0%

Tofaş 269.0 4,195 -0.8% -2% 28% 44% 4.4 37.1 8.9 3.65 24.3% 35.8%

Doğuş Otomotiv 312.3 2,143 0.4% 14% 21% 178% 5.5 50.3 3.5 1.66 34.0% 32.2%

TürkTraktör 910.0 2,840 2.8% 4% 28% 236% 0.8 23.5 9.7 5.91 25.0% 31.2%

Tümosan 140.0 502 -5.4% 1% 67% 172% 5.1 25.4 14.5 6.27 29.0% 2.1%

Otokar 453.5 1,697 -3.1% -14% 7% 146% 0.5 8.2 27.7 6.55 27.2% 13.7%

Aselsan 55.2 7,851 0.1% -13% 23% 96% 50.3 93.2 15.8 5.13 26.0% 32.1%

Tüpraş 170.0 10,217 2.9% 4% 19% 134% 24.2 127.1 6.1 1.63 46.8% 41.5%

Aygaz 151.2 1,037 -2.7% -4% 12% 117% 0.9 4.6 5.6 0.92 24.3% 56.7%

Petkim 23.7 1,870 3.0% -7% 30% 60% 80.5 60.4 17.0 2.78 47.0% 11.6%

M.Altınyunus 1,280.0 278 4.1% -1% 62% 325% 0.1 3.6 n.m. 4.85 19.8% 1.9%

Değişim (TL) Aylık Ortalama

Geçtiğimiz hafta küresel 
hisse senedi piyasaları değer 
kazandı.

BIST 100 endeksi haftanın ilk 
işlem gününü %0.9 düşüşle 
9.029  puan seviyesinde 
kapatırken, bir önceki 
haftaya göre %3.6 değer 
kazandı.

Kaynak : TCMB, TÜİK, Hazine, BIST, Refinitiv

Finansal Piyasalar

Başlıca Finansal Göstergeler

Koç Topluluğu ve Emsal Şirketler Hisse Performansları

Sayfa 1

Borsa İstanbul’da yabancı 
payı %37.3 olurken (QNB 
Finansbank dâhil oran¹),     
Koç Holding yabancı payı 
%65.4 seviyesinde 
gerçekleşti.

Haftalık en iyi performansı TL 
bazında %23 değer kazanan 
Yapı Kredi sergilerken; en 
düşük performans haftalık 
bazda %3 değer kaybeden 
Otokar ve Aygaz’dan geldi.

¹ QNB Finansbank çıkarıldığında Borsa İstanbul’da yabancı payı %28.2 seviyesindedir (29 Aralık 2023’de bu oran %26.4 seviyesindeydi).   
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• ABD konut başlangıçlarında Mayıs'tan beri en büyük artış. ABD'de konut başlangıçları geçen ayki sert düşüş sonrası
geçen ay Mayıs ayından beri en büyük artışı kaydetti. ABD Ticaret Bakanlığı'nın verilerine göre konut başlangıçları
Şubat’ta %10.7 artarak 1.52 milyon oldu. Bu, Mayıs'tan beri en büyük artış olarak kayda geçti. Bloomberg'in anketine
katılan ekonomistlerin beklentisi 1.44 milyondu. Ocak ayı verisi %14.8 düşüşten %12.3 düşüşe revize edildi. Gelecekteki
konut talebine ilişkin gösterge olan inşaat izinleri ise Şubat ayında %1.9 artarak 1.52 milyon oldu.

• Fed faizi değiştirmedi, 3 indirim beklentisini korudu. ABD Merkez Bankası (Fed) politika faizini değiştirmeyerek 23 yılın
zirvesinde tuttu. Böylece Fed art arda 5 toplantıda faizleri değiştirmedi. Açıklamada faiz indirimi için enflasyon konusunda
daha fazla güvene ihtiyaç olduğu belirtildi. Fed, federal fon oranına ilişkin tahminini bu yıl sonu için geçen yıl Aralık’ta
öngördüğü %4.6'da sabit bıraktı. Noktasal grafiklerde 2024’te önceki tahminlere paralel olarak 75 baz puan faiz indirimi
öngörüldü. Başkan Powell yakın vadede bilanço daraltma hızının yavaşlatılmasının uygun olacağını belirtti. Fed’in
projeksiyonlarında büyüme ve çekirdek enflasyon tahminleri yukarı yönlü revize edildi. 2024 yılı büyüme tahmini
%1.4’ten %2.1’e, 2025 tahmini %1.8’den %2.0’a yükseltildi. Fed 2024 yılı enflasyon beklentisini %2.4’te tuttu, 2025 yılı
beklentisini ise %2.1’den %2.2’ye yükseltti.

• ABD’de 2. el konut satışları 1 yılın zirvesine çıktı. ABD’de ikinci el konut satışları, Şubat’ta mevsim etkilerinden
arındırılmış olarak aylık bazda %9.5 artarak 4.38 milyona yükseldi. Şubat 2023'ten bu yana en yüksek aylık artışın
kaydedildiği ikinci el konut satışlarına ilişkin piyasa beklentisi 3.95 milyon seviyesinde gerçekleşmesi yönündeydi. ABD'de
ikinci el piyasasında medyan konut fiyatları, Şubat ayında art arda 8'inci ayda yıllık bazda artış gösterdi ve %5.7 yükselerek
384 bin 500 dolara çıktı.

• ABD'de imalat sanayi PMI 21 ayın en yüksek seviyesinde. S&P Global, ABD'nin Mart ayına ilişkin imalat, hizmet ve bileşik
PMI öncü verilerini açıkladı. Buna göre, imalat sanayi PMI Mart’ta geçen aya kıyasla 0.3 puan artışla 52.5 değerine
yükseldi. Bu dönemde 21 ayın en yüksek seviyesine çıkarak imalat sektöründeki genişlemeye işaret eden endeksin 51.8
değerini alması öngörülüyordu. ABD'de hizmet sektörü PMI ise Mart'ta geçen aya göre 0.6 puan azalışla 51.7 değerine
geriledi. Bu dönemde 3 ayın en düşük seviyesini kaydeden ve piyasa beklentilerinin altında kalan endeksin 52 değerini
alacağı tahmin ediliyordu. İmalat ve hizmet sektörlerini kapsayan bileşik PMI da Mart'ta aylık bazda 0.3 puan azalarak
52.2'ye geriledi.

• ABD istihdam piyasasında güçlü görünüm. ABD'de işsizlik maaşı başvuruları geçen hafta tarihi düşük seviyelere yakın
seviyelerde gerçekleşti. Gelen veri güçlü işgücü piyasasının altını çizdi. Çalışma Bakanlığı tarafından açıklanan verilere
göre, ilk başvurular 16 Mart'ta sona eren haftada 2 bin kişi azalarak 210 bine geriledi. Bloomberg'in ekonomistlerle yaptığı
anketin medyan tahmini 213 bin seviyesindeydi. İşsizlik yardımı alan kişi sayısını gösteren devam eden başvurular da 9
Mart'ta sona eren haftada çok az değişiklik göstererek 1.8 milyon seviyesinde gerçekleşti.

• ABD'nin cari açığı %16 azaldı. ABD'nin cari açığı, 2023 yılında bir önceki yıla kıyasla %15.7 azalışla 818.8 milyar dolara
düştü. Cari açığın GSYH'ye oranı, geçen yıl %3 oldu. Bu oran 2022’de %3.8 olarak kayıtlara geçmişti.

• Küresel ham çelik üretiminde Çin etkisi. Küresel ham çelik üretimi, bu yılın Şubat ayında 2023'ün aynı ayına kıyasla %3.7
artarak 148.8 milyon ton oldu. Bu dönemde dünyanın en büyük çelik üreticisi Çin'in üretim miktarının %3.5 artarak 81.2
milyon tona çıktığı tahmin edildi. Türkiye'nin ham çelik üretimi ise Şubat'ta geçen yılın Şubat ayına göre %46.6 artarak 3.1
milyon tona ulaştı.

• Euro Bölgesi PMI Mart ayında nötr seviyesinde. Euro Bölgesi’nde imalat sanayiinde zayıf seyir sürerken, hizmet
sektöründe toparlanma devam etti. Bileşik PMI Endeksi, Mart ayında öncü veriye göre 49.2’den 49.9'a yükseldi. İmalat
sanayi endeksi 0.8 puan düşerek 45.7’ye gerilerken, hizmet endeksi 0.8 puan artarak 51.1 ile Haziran’dan bu yana en
yüksek seviyede gerçekleşti. Mal ve hizmet sektörlerinde ortalama girdi maliyetlerindeki artış, Mart ayında yavaşladı.
Bölge ekonomilerinden Almanya’da ve Fransa’da imalat sanayiinde zayıf görünüm devam ediyor.

• Euro Bölgesi'nde inşaat üretimi arttı. Avrupa İstatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birliği (AB) ve Euro Bölgesi'nin Ocak ayına
ilişkin mevsimsellikten arındırılmış inşaat üretim verilerini yayımladı. Verilere göre, Euro Bölgesi'nde inşaat üretimi,
Ocak’ta Aralık ayına kıyasla %0.5, geçen yılın aynı dönemine göre de %0.8 artış gösterdi.

• ECB, faiz indirimi taahhüdünde bulunamaz. Avrupa Merkez Bankası (ECB) Başkanı Christine Lagarde, kararlarının verilere
bağlı olacağını ve bu verilere bağlı olarak toplantıdan toplantıya değişeceğini, gelen yeni bilgilere yanıt vereceklerini
söyledi. Lagarde, ECB'nin faizleri düşürmeye başladıktan sonra bile önceden belirlenmiş sayıda faiz indirimi taahhüdünde
bulunamayacağını belirtti.

• Almanya'da yatırımcı güveni 2 yılın zirvesinde. Almanya'da Avrupa Merkez Bankası'nın faiz indirimlerine başlayacağı
umuduyla ekonomik beklenti endeksi 2 yıldan uzun sürenin en yüksek seviyesine çıktı. Ekonomik beklenti endeksi bu
dönemde 19.9'dan 31.7'ye yükselerek Bloomberg tahminlerini aştı. Beklenti 20.5'ti. Cari koşullar endeksi de eksi 81.7'den
eksi 80.5'e çıktı.

• Almanya Merkez Bankası'ndan 'resesyon' beklentisi. Almanya Merkez Bankası (Bundesbank), Alman sanayi ürünlerine
yurt içi ve yurt dışından gelen talebin azalmaya devam etmesi nedeniyle ülke ekonomisinde ilk çeyrekte resesyon
beklediğini duyurdu. Alman ekonomisi geçen yılın son çeyreğinde, zayıf satın alma gücü ve yüksek faiz oranları nedeniyle
bir önceki çeyreğe göre %0.3 daralmıştı

• Alman iş dünyasının ekonomiye güveni arttı. Almanya’da Şubat’ta 85.7 puan değerini alan Ekonomi Araştırma Enstitüsü
(Ifo) İş Ortamı Güven Endeksi, şirket yöneticilerinin mevcut ve gelecek beklentilerindeki iyileşmesinin etkisiyle Mart’ta
87.8 puana yükseldi. Böylece endeks, artışını ikinci aya taşıdı. Piyasa beklentisi endeksin 86 puana yükseleceği
yönündeydi.

• S&P, Almanya'nın kredi notunu teyit etti. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Standard&Poor’s (S&P),
Almanya'nın uzun ve kısa vadeli döviz ve yerel para birimi cinsinden kredi notlarını "AAA/A-1+" olarak teyit etti, kredi
notu görünümünü ise "durağan" olarak korudu. Açıklamada, ülkede büyümenin 2023’te %0'a yaklaşması ve bu yıl %1'in
biraz altında gerçekleşmesinin beklendiği, Ukrayna'daki çatışma, artan faiz oranları ve belirsiz jeopolitiğin gelecek birkaç
yıl boyunca Almanya'nın ekonomisine yönelik riskler olmayı sürdüreceği aktarıldı.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 
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• İngiltere'de enflasyon tahminlerden fazla yavaşladı. İngiliz Ulusal İstatistik Ofisi (ONS) verilerine göre, Ocak’ta %4 olan
yıllık enflasyon geçen ay %3.4 oldu. Böylece, ülkede yıllık enflasyon Şubat'ta Eylül 2021'den beri görülen en düşük
seviyesine geriledi. Enflasyondaki düşüşe en büyük katkıyı gıda, restoran ve kafelerdeki fiyat değişimleri sağlarken, yukarı
yönlü en büyük katkıya ise konut, ev hizmetleri ve akaryakıt fiyatları yol açtı. Enerji ve gıda fiyatları hariç tutulan çekirdek
enflasyon ise Şubat’ta yıllık bazda %4.5 oldu. Ocak'ta çekirdek enflasyon %5.1 olarak ölçülmüştü.

• İngiltere Merkez Bankası faizi sabit tuttu. İngiltere Merkez Bankası faizi 16 yılın zirvesi olan %5.25’te bıraktı. İngiltere
Merkez Bankası politika faizinde beklentilere paralel bir şekilde değişiklik yapmazken önceki toplantıda faiz artışı yönünde
oy kullanan iki şahin üye faizlerin beşinci kez üst üste sabit bırakılmasını destekledi.

• İngiltere'de perakende satışlar yatay seyretti. İngiliz Ulusal İstatistik Ofisi, Şubat ayına ilişkin perakende satış verilerini
açıkladı. Buna göre, ülkede perakende satışlar Şubat’ta aylık bazda değişiklik göstermedi. Ocakta, perakende satışlar %3.6
artmıştı.

• Fitch, İngiltere’nin not görünümünü revize etti. Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch Ratings, İngiltere'nin
kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi notu görünümünü "negatif"ten "durağan"a çevirdi. Fitch'in Ekim 2022'de
ülkenin not görünümünü "negatif" olarak revize etmesinden bu yana ekonomik politika risklerinin azaldığı belirtilen
açıklamada, kamu borcunun Gayrisafi Yurtiçi Hasılaya) oranının 2025'in sonundan itibaren genel olarak istikrarlı olmasının
beklendiği kaydedildi.

• Çin gösterge kredi faiz oranlarını değiştirmedi. Çin Merkez Bankası bir ve beş yıllık kredi faiz oranlarını sırasıyla %3.45 ve
%3.95'te değiştirmedi. Bir yıllık LPR, çoğu hane ve şirket kredisi için sabit nokta görevi görürken, beş yıllık LPR, çoğu mülk
ipoteği için referans noktasıdır. Ekonomistler de her iki gösterge kredi oranının da değişmeyeceğini düşünüyordu.

• Japonya'da 17 yıl sonra faiz artışı. Japonya Merkez Bankası (BOJ) 2016'da başladığı negatif faiz politikasını sonlandırdı.
BOJ politika faizini -%0.1 ile %0 aralığından, %0 ile %0.1 aralığına yükseltti. BOJ 2007'den bu yana ilk kez faiz oranlarını
artırdı ve bu yıl güçlü ücret artışlarının ilk işaretleri üzerine dünyanın son negatif faiz rejimine son verdi. BOJ ayrıca,
merkez bankasının gerektiğinde tahvil alıp satarak uzun vadeli faiz oranlarını hedeflemek için kullandığı 10 yıllık Japon
devlet tahvillerine yönelik radikal getiri eğrisi kontrol politikasının da kaldırıldığını duyurdu.

• Japonya'da çekirdek enflasyon hızlandı. Son dönemde tarihi ücret zamları ve negatif faiz deneyine son vermesiyle öne
çıkan Japonya'da enflasyon göstergelerinde yükseliş de dikkat çekti. Ülkede tüketici fiyatları Şubat'ta yıllık olarak %2.8
arttı. Ocak ayında yıllık tüketici enflasyonu %2.2 olarak kaydedilmişti. Bloomberg anketine katılan ekonomistlerin
beklentisi ise Şubat'ta yıllık enflasyonun %2.9 olması yönündeydi. Şubat ayıyla birlikte tüketici enflasyonunda üç aydır
görülen düşüş ivmesi de sonlanmış oldu.

• Tesla, Çin'deki otomobil üretimini azaltıyor. ABD'li elektrikli araç üreticisi Tesla’nın elektrikli araç satışlarındaki
büyümenin yavaşlaması nedeniyle Çin'deki otomobil üretimini azaltacağı bildirildi. Bloomberg'in konuya yakın kaynaklara
dayandırdığı haberine göre Tesla, düşen talep ve pazardaki güçlü rekabetle boğuştuğu bir ortamda, Çin'deki fabrikasında
otomobil üretimini azaltma kararı aldı.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 
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• Uluslararası yatırım pozisyonu açığı 300 milyar dolara yükseldi. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası'nın (TCMB) 2024
Ocak sonu itibarıyla, uluslararası yatırım pozisyonu (UYP) verilerine göre, Türkiye’nin yurt dışı varlıkları, 2023 yıl sonuna
göre %1.1 oranında azalışla 324.5 milyar dolar, yükümlülükleri ise %1.9 oranında artışla 624.5 milyar dolar olarak
gerçekleşti. Türkiye’nin yurt dışı varlıkları ile yurt dışına olan yükümlülüklerinin farkı olarak tanımlanan net UYP açığı 2023
yıl sonunda 284.7 milyar dolar iken 2024 Ocak sonunda 300 milyar dolar oldu.

• EPDK'dan akaryakıtta tek fiyat hazırlığı. Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu (EPDK), akaryakıt istasyonlarında
farklılaştırılmış ürünlerdeki fiyat farklarını kaldırmaya hazırlanıyor. Ultra force, power, VMax gibi ifadelerle satışın
yasaklanması planlanıyor. Paydaşlardan gelecek görüş doğrultusunda son şeklini alacak düzenlemenin 30 Nisan'da
uygulamaya girmesi planlanıyor.

• Tüketici güveninde yatay seyir. Türkiye İstatistik Kurumu ve Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası işbirliği ile yürütülen
tüketici eğilim anketi sonuçlarından hesaplanan tüketici güven endeksi, Şubat ayında 79.3 iken Mart ayında 79.4 değerini
aldı.

• Hazine alacakları 28.4 milyar lira oldu. Hazine ve Maliye Bakanlığı, 29 Şubat itibarıyla Hazine alacaklarına ilişkin verileri
açıkladı. Buna göre, Hazine alacakları, Şubat sonu itibarıyla 28.4 milyar lira oldu. Alacak stoku içindeki en yüksek payı 10.6
milyar lirayla mahalli idareler oluşturdu. Söz konusu tarihe kadar Hazine alacaklarından 0.5 milyar lira tahsil edildi. Diğer
taraftan, merkezi yönetim brüt borç stoku, Şubat sonu itibarıyla 7.2 trilyon lira olarak belirlendi.

• Finansal hizmetler güven endeksinde toparlanma. Finansal Hizmetler İstatistikleri ve Finansal Hizmetler Güven Endeksi
(FHGE) Mart ayında bir önceki aya göre 2.4 puan artış kaydederek 153.6 seviyesinde gerçekleşti. Endeksi oluşturan anket
sorularına ait yayılma endeksleri incelendiğinde, son üç aydaki iş durumu ile hizmetlere olan talebin FHGE’yi azalış
yönünde etkilediği, gelecek üç aydaki hizmetlere olan talep beklentisinin ise FHGE’yi artış yönünde etkilediği görüldü.

• 500 baz puan faiz artıran TCMB koridoru da genişletti. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Para Politikası Kurulu
(PPK), mart ayı faiz kararını açıkladı ve politika faizini sürpriz bir kararla 500 baz puan artırarak %50 seviyesine çekti.
Ekonomistlerin beklentisi, bankanın faizi sabit tutması yönündeydi. Banka aynı zamanda faiz koridorunu da genişletti ve
gecelik vadede borçlanma ve borç verme oranlarının bir hafta vadeli repo ihale faiz oranına kıyasla -/+ 300 baz puanlık bir
marj ile belirlenmesine karar verdi. Banka, aylık enflasyonun ana eğiliminde belirgin ve kalıcı bir düşüş sağlanana kadar
sıkı para politikasında duruşun sürdürüleceğini belirtirken; "Enflasyonda belirgin ve kalıcı bir bozulma öngörülmesi
durumunda para politikası duruşu sıkılaştırılacak" olarak değerlendirdi. Merkez Bankası, Haziran’da 650, Temmuz’da 250,
Ağustos’ta 750, Eylül, Ekim ve Kasım’da 500'er ve Aralık ve Ocak’ta 250 baz puan olmak üzere 8 toplantıda, toplam 3 bin
650 baz puan faiz artırmıştı. Banka, Şubat ayında ise faize dokunmamıştı.

• Dış ticaret haddi Ocak ayında arttı. İhracat birim değer endeksinin ithalat birim değer endeksine bölünmesiyle
hesaplanan ve 2023 yılı Ocak ayında 80.7 olarak elde edilmiş olan dış ticaret haddi, 5.4 puan artarak, 2024 yılı Ocak ayında
86.1 oldu.

• Reel kesim güveni altı ayın zirvesinde. Yıla iyimser başlayan reel kesim güven endeksi, Mart ayında artışını sürdürdü.
Buna göre, reel kesim güven endeksi mevsim etkilerinden arındırılmış verilerle Mart’ta aylık bazda 1.5 puan artarak 103.5
düzeyine yükseldi. Mart ayında mevcut gelişmelerin endekse aşağı yönlü bir etkisi olduğu gözlenirken, son dönemdeki
gelişmelerin ve gelecek döneme ilişkin beklentilerin endeksi genellikle pozitif yönde desteklediği görüldü. Aynı dönemde
mevsim etkilerinden arındırılmış kapasite kullanım oranı da 0.2 puan yükselerek %77.2 seviyesiyle olumlu bir görünüm
sergiledi. TÜİK’in açıkladığı Mart ayına ilişkin sektörel güven endeksi verilerine göre mevsim etkilerinden arındırılmış
güven endeksi hizmet sektöründe aylık bazda %1.5 artarken, perakende ticaret ve inşaat sektörlerinde sırasıyla %1.0 ve
%3.6 azaldı.

• Yabancı turist girişi Şubat’ta %23 arttı. Kültür ve Turizm Bakanlığının verilerine göre Şubat ayında ise Türkiye’yi 2 milyon
294 bin 579 yabancı ziyaret etti. Turizmdeki Şubat ayı artış oranı da bir önceki yılın aynı ayına göre %22.68 oldu.
Türkiye’ye 2024 yılının ilk iki ayında gelen yabancı ziyaretçi sayısı bir önceki yılın aynı dönemine göre %12 artışla 4 milyon
341 bin 606 oldu.

• Elektrikli araçlara yönelik kredilere düzenleme. Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) aldığı kararla taşıt
kredilerine ilişkin sınırları değiştirdi. Karara göre, nihai fatura değeri 1 milyon 600 bin TL ve altında olan taşıt alımı
amacıyla kullandırılan krediler 48 ay, nihai fatura değeri 4 milyon TL’nin üzerinde olup 5 milyon TL’yi geçmeyen taşıt alımı
amacıyla kullandırılan krediler de 12 ay olarak belirlendi.

• 2023'te işsizlik %9.4 oldu. Hanehalkı İşgücü Araştırması sonuçlarına göre; 15 ve daha yukarı yaştaki kişilerde işsiz sayısı
2023 yılında bir önceki yıla göre 318 bin kişi azalarak 3 milyon 264 bin kişi oldu. 2023 yılında işsizlik oranı 1 puan azalarak
%9.4 seviyesinde gerçekleşti. İşsizlik oranı 2022’de %10.4 olmuştu. Genç nüfusta işsizlik bir önceki yıla göre 2 puan
azalarak %17.4 oldu. Zamana bağlı eksik istihdam, potansiyel işgücü ve işsizlerden oluşan atıl işgücü oranı 2023 yılında bir
önceki yıla göre 1.5 puan artarak %22.8 oldu.

Türkiye’de Öne Çıkan Gelişmeler 
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Ford Otosan - Ford Otosan Romania SRL Sendikasyon Kredisi Anlaşması

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Şirketimizin %100 bağlı ortağı Ford Otosan Netherlands BV'nin bünyesindeki Ford Otosan Romania SRL'nin Craiova
Fabrikası'nda sürdürmekte olduğu tesis, araç, mühendislik yatırım projelerinin finansmanına yönelik çalışmalar kapsamında,
Ford Otosan Romania SRL tarafından 435 milyon Avro tutarında sendikasyon kredisi sözleşmesi imzalanmıştır. Bu tutar,
sendikasyona katılım göstermiş olan; BRD Groupe Société Générale S.A., Banca Comerciala Romana S.A., Banca Transilvania
S.A., Garantibank International N.V., Garanti Bank S.A., BNP Paribas S.A. Paris Sucursala Bucuresti, Citibank Europe PLC
Dublin, Sucursala Romania, Unicredit Bank S.A. tarafından sağlanacak olup, kredinin 15 Mart 2026 tarihine kadar
kullanılması öngörülmektedir. Kredinin faizi, sair masraflar ve komisyonlar hariç yıllık Euribor + %3 olarak belirlenmiş olup, 2
yıl anapara ödemesiz dönemden sonraki 5 yıl içinde 3 ayda bir eşit anapara ödemeleriyle geri ödenecektir.

Otokar - Romanya - 4x4 Taktik Tekerlekli Zırhlı Araç İhalesine Teklif Verilmesi

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Romanya Milli Savunma Bakanlığı'nın şirketi olan C.N. Romtehnica S.A.'nın açmış olduğu, 4x4 Taktik Tekerlekli Zırhlı araç
alımı ile ilgili ihaleye teklif verilmiştir. Verilen teklifler, teknik ve ticari/finansal yeterlilik kriterleri ile birlikte araçların test
performansları göz önünde bulundurularak değerlendirilecek olup, ihalenin Şirketimiz lehine sonuçlanması halinde sürece
ilişkin önemli gelişmeler yatırımcılarımızla paylaşılacaktır.

Yapı Kredi - Yurtdışında ilave ana sermayeye dahil edilebilir borçlanma aracı ihracı hk.

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Bankamızca; Abu Dhabi Commercial Bank, Bank of America, Citibank, Emirates NBD, Morgan Stanley ve Standard
Chartered'dan oluşan banka grubu Asya, Avrupa ve Amerika Birleşik Devletleri'nde yatırımcılarla 25 Mart 2024'te başlayacak
bir seri toplantı düzenlenmesi amacıyla yetkilendirilmiştir. Piyasa koşullarının uygunluğuna göre söz konusu yatırımcı
toplantılarını müteakip Bankaların Özkaynaklarına İlişkin Yönetmeliğin İlave Ana Sermaye başlıklı 7. Maddesi uyarınca ABD
Doları cinsinden ilave ana sermayeye dahil edilebilir borçlanma aracı (AT1) ihraç edilmesi hususu değerlendirilecektir.
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Türkiye akaryakıt satışları 2023 
yılında motorinde %6, jet 
yakıtında yıllık %17, benzinde 
%24 ve LPG’de %14 arttı.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 
Şubat ayında ayında ortalama 
24.4 $/varil olurken, aynı 
dönemde Brent petrol fiyatı 
ortalama 83.9 $/varil oldu.

Türkiye otomotiv sektöründe 
yılın ilk iki ayında önceki yılın 
aynı dönemine göre iç pazar 
satışları %40, ihracatı %4 ve 
üretimi de %8 artmıştır.

TürkTraktör’ün yılın ilk iki ayında 
iç pazar satışları %2 artarken, 
üretimi yatay seyretti ve ihracatı 
ise %7 azaldı. Türkiye traktör 
pazarı ise Ocak ayında yıllık %35 
daraldı. 

Türkiye beyaz eşya sektöründe 
Ocak ayında iç pazar satışları 
%22 ve üretimi %3 artarken, 
ihracatı ise %2 azaldı. 

15 Mart itibarıyla, sene başından 
bu yana TL kredi büyümesi %7.1 
olurken (özel: +%10.3, kamu: 
+%3.7), yabancı para kredi 
değişimi dolar bazında +3.0% 
oldu. TL mevduat hacmi aynı 
dönemde 0.6% azalırken, 
yabancı para mevduat değişimi 
dolar bazında +%3.0 oldu. 
Yabancı para mevduatın toplam 
mevduattaki payı (KKM dahil) 
%58 oldu. 

Sektörün takipteki krediler oranı 
%1.5 seviyesinde. 

Kur etkisinden arındırılmış, 13 
haftalık yıllıklandırılmış kredi 
büyümesi %31 oldu (özel: %43, 
kamu: %18).
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Kredi Büyümesi
13 haftalık yıllıklandırılmış hareketli ortalama

ÖZEL KAMU TOPLAM

Başlıca Sektör Verileri

Kur etkisinden arındırmak amacıyla 2021 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanılarak hesaplanmıştır.

Enerji Sektörü Satış Hacimleri (EPDK)

Ara'23 y/y 12A23 y/y 2021 2022

Motorin 2.27 1% 26.02 6% 4% -7%

Jet Yakıtı 0.38 14% 5.45 17% 39% 38%

Benzin 0.35 12% 4.07 24% 29% 9%

LPG 0.34 -4% 4.41 14% 1% -1%

Enerji Sektörü (Piyasa)

Şub'24 Şub'23 2A24 2A23 2022 2023

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 24.4 32.6 23.9 34.2 28.2 27.3

Brent Petrol Fiyatı 83.9 82.5 82.1 82.6 101.2 82.6

Otomotiv Sektörü (OSD)

Şub'24 y/y 2A24 y/y 2022 2023

 İç Satışlar (Binek + Hafif-Orta Ticari) 110,797 31% 193,297 40% 7% 55%

Binek 82,277 40% 146,318 52% 5% 63%

Hafif-Orta Ticari 23,713 7% 39,373 10% 9% 39%

Ağır ticari 4,807 32% 7,606 20% 24% 17%

 İhracat 55,795 -29% 164,560 4% 4% 5%

 Üretim 133,396 19% 241,861 8% 6% 9%

TürkTraktör Satışları (Şirket verisi)

Şub'24 y/y 2A24 y/y 2022 2023

İç Satışlar 3,885 46% 5,890 2% -16% 31%

İhracat 1,505 -9% 3,056 -7% 6% -6%

Üretim 4,500 5% 8,524 0% -8% 15%

Türkiye pazarı (TÜİK) (Ocak) 3,577 -35% 3,577 -35% 4% 16%

 Beyaz Eşya Sektörü (TÜRKBESD)

Oca'24 y/y Oca'24 y/y 2022 2023

 İç Satışlar 871 22% 871 22% -2% 14%

 İhracat 1,656 -2% 1,656 -2% -1% -10%

 Üretim 2,519 3% 2,519 3% -4% -1%

Bankacılık Sektörü (BDDK)

29.12.2023 8.03.2024 Haftalık YBB 2022 2023

Krediler 11,630 12,593 1.9% 8.3% 54% 54%

   -TL 7,853 8,391 1.3% 6.9% 80% 54%

   -YP ($ bazında) 129 132 0.8% 2.6% -16% -3%

Mevduat 14,843 15,324 1.6% 3.2% 67% 67%

   -TL 8,883 8,736 -0.9% -1.7% 154% 86%

   -YP ($ bazında) 203 207 3.0% 2.0% -16% -7%

    info: Kur Korumalı Mevduat ($ bazında) 90 72 -2.5% -19.1% n.a. 18%

Krediler / Mevduat 78% 82% 0.2 pp 3.8 pp -7 pp -7 pp

   -TL 88% 96% 2 pp 8 pp -44 pp -18 pp

   -YP 63% 64% -1 pp 0 pp 0 pp 3 pp

Takipteki Alacaklar / Krediler 1.6% 1.5% -3 bp -9 bp -1 bp 0 bp

$/varil
Aylık Ortalama Yılbaşından Beri Ortalama Yıllık Ortalama

milyon ton
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 
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