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Baslica Finansal Gostergeler

Degisim
Yilbasina
25.03.2024 Haftalik Ayhk R Yilhk
Gore
MSCI World 3,428 1.9% 2.8% 8.2% 27.3%
MSCI Emerging Markets 1,039 0.4% 1.1% 1.5% 6.9%
Turkiye 5Y CDS (bps) 320 6 bps 33 bps 38 bps -216 bps
S/TL 32.06 -0.6% 3.4% 8.9% 68.4%
€/TL 34.68 -1.3% 3.3% 6.5% 69.1%
€/ 1.08 -1bp 0bp -2bp 0 bp
Déviz Sepeti/TL 33.37 -0.9% 3.4% 7.6% 68.8%
Haftalik Repo 50.0% 5.0 pp 5.0 pp 7.5 pp 41.5 pp
Gosterge Bono (01.10.2025) 48.5% 0.0 pp 5.0 pp 9.3 pp 33.6 pp
Reel Faiz* 8.2% - 426 bp 1754 bp 2333 bp
BIST100 Endeksi (TL) 9,029 3.6% -3.7% 20.9% 79.4%
(1) Piyasa Katilimcilari Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi" alinmistir.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslar
Degisim (TL) Aylik Ortalama
Hisse Piyasa Islem Islem Halk
25.03.2024 Fiyati Degeri Haftalik Aylik Vllb?§|na Yillk Hacmi Hacmi P/E P/BV  Aciklik Yabanci
Gore Payi
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani
BIST 100 9,029 3.6% -4% 21% 79% 37.3%
BIST Holding 8,545 4.6% -2% 29% 84%
BIST Sanayi 13,800 1.5% -5% 20% 66%
BIST Banka 10,920 13.8% 4% 25% 133%
Kog Holding 196.7 15,559 12.3% 13% 39% 155% 16.1 90.4 6.9 1.23 26.6% 65.4%
Sabanci Holding 80.6 5,277 7.3% -2% 33% 104% 25.4 63.2 3.2 1.21 51.0% 48.2%
Enka ingaat 34.8 6,513 -4.4% -15% 4% 22% 234 275 12.3 0.97 12.0% 29.3%
Sisecam 47.1 4,497 0.4% -10% 3% 7% 40.0 62.5 8.4 1.01 49.0% 19.9%
Dogan Holding 133 1,082 6.6% -6% 20% 50% 35.7 15.0 3.7 1.12 36.0% 16.1%
Anadolu Grubu 248.9 1,891 0.4% -4% 24% 156% 1.0 8.5 7.5 2.48 34.0% 22.0%
Yapi Kredi 27.1 7,146 23.0% 12% 39% 164% 164.7 122.3 3.4 1.28 38.8% 40.8%
Garanti 69.0 9,033 12.4% 4% 18% 176% 32.8 66.2 33 1.18 14.0% 10.6%
Akbank 46.0 7,461 14.6% 7% 26% 182% 82.6 110.2 3.6 1.13 52.0% 59.2%
is Bankasi 11.4 8,898 10.5% -1% 22% 122% 339.5 116.5 3.9 1.07 31.0% 40.6%
Vakifbank 13.6 4,216 1.8% -11% 6% 46% 44.7 19.8 5.4 0.79 6.0% 1.9%
Halkbank 13.5 3,019 -1.1% -13% 12% 22% 58.2 26.2 9.6 0.75 9.0%  0.5%
Argelik 145.0 3,056 -2.0% -10% 13% 20% 3.8 18.9 12.8 1.84 15.0% 25.1%
Vestel BE 19.7 984 3.2% 4% 23% 81% 18.0 11.4 9.0 3.26 19.0% 14.9%
Vestel Elektronik 79.5 832 5.2% -14% 72% 51% 14.6 38.2 72.6 1.92 41.0% 5.8%
Arzum 47.0 47 -5.3% -11% 49% n.a. 2.3 4.2 28.6 3.22 47.0% 4.6%
Ford Otosan 1,107.0 12,117 3.7% 9% 50% 91% 13 45.1 7.9 5.32 17.9% 44.0%
Tofas 269.0 4,195 -0.8% -2% 28% 44% 4.4 37.1 8.9 3.65 243% 35.8%
Dogus Otomotiv 312.3 2,143 0.4% 14% 21% 178% 5.5 50.3 35 1.66 34.0% 32.2%
TiirkTraktor 910.0 2,840 2.8% 4% 28% 236% 0.8 23,5 9.7 5.91 25.0% 31.2%
Tlmosan 140.0 502 -5.4% 1% 67% 172% 5.1 25.4 14.5 6.27 29.0% 2.1%
Otokar 453.5 1,697 -3.1% -14% 7% 146% 0.5 8.2 27.7 6.55 27.2% 13.7%
Aselsan 55.2 7,851 0.1% -13% 23% 96% 50.3 93.2 15.8 5.13 26.0% 32.1%
Tupras 170.0 10,217 2.9% 4% 19% 134% 24.2 127.1 6.1 1.63 46.8% 41.5%
Aygaz 151.2 1,037 -2.7% -4% 12% 117% 0.9 4.6 5.6 0.92 243% 56.7%
Petkim 23.7 1,870 3.0% -7% 30% 60% 80.5 60.4 17.0 2.78 47.0% 11.6%
M.Altinyunus 1,280.0 278 4.1% -1% 62% 325% 0.1 3.6 n.m. 4.85 19.8% 1.9%

Gegtigimiz hafta kiresel
hisse senedi piyasalari deger
kazandi.

BIST 100 endeksi haftanin ilk
islem gliniinii %0.9 dususle
9.029 puan seviyesinde
kapatirken, bir 6nceki
haftaya gore %3.6 deger
kazandi.

Borsa istanbul’da yabanci
payi %37.3 olurken (QNB
Finansbank dahil oran'),
Kog Holding yabanci payi
%65.4 seviyesinde
gergeklesti.

Haftalik en iyi performansi TL
bazinda %23 deger kazanan
Yapi Kredi sergilerken; en
dustk performans haftalik
bazda %3 deger kaybeden
Otokar ve Aygaz’dan geldi.

T QNB Finansbank gikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci payi %28.2 seviyesindedir (29 Aralik 2023'de bu oran %26.4 seviyesindeydi).
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ABD konut baslangiglarinda Mayis'tan beri en biiyiik artis. ABD'de konut baslangiglar gegen ayki sert diisis sonrasi ABD'de enflasyon beklentisi tg
gecen ay Mayis ayindan beri en blylk artisi kaydetti. ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine goére konut baslangiglari yilin en disik seviyesinde.
Subat’ta %10.7 artarak 1.52 milyon oldu. Bu, Mayis'tan beri en biytk artis olarak kayda gegti. Bloomberg'in anketine

katilan ekonomistlerin beklentisi 1.44 milyondu. Ocak ayi verisi %14.8 disusten %12.3 duslise revize edildi. Gelecekteki

konut talebine iliskin gdsterge olan insaat izinleri ise Subat ayinda %1.9 artarak 1.52 milyon oldu.

Fed faizi degistirmedi, 3 indirim beklentisini korudu. ABD Merkez Bankasi (Fed) politika faizini degistirmeyerek 23 yilin Fed faizi degistirmedi, 3 indirim
zirvesinde tuttu. Boylece Fed art arda 5 toplantida faizleri degistirmedi. Aciklamada faiz indirimi igin enflasyon konusunda beklentisini korudu.

daha fazla glivene ihtiyag oldugu belirtildi. Fed, federal fon oranina iliskin tahminini bu yil sonu igin gegen yil Aralik’ta

ongordigu %4.6'da sabit birakti. Noktasal grafiklerde 2024’te 6nceki tahminlere paralel olarak 75 baz puan faiz indirimi

ongorildi. Bagkan Powell yakin vadede bilango daraltma hizinin yavaslatiimasinin uygun olacagini belirtti. Fed’in

projeksiyonlarinda bliyime ve cekirdek enflasyon tahminleri yukari yonlu revize edildi. 2024 yili blyime tahmini

%1.4'ten %2.1’e, 2025 tahmini %1.8’den %2.0’a yukseltildi. Fed 2024 yili enflasyon beklentisini %2.4’te tuttu, 2025 yili

beklentisini ise %2.1’den %2.2’ye yiikseltti.

ABD’de 2. el konut satislari 1 yilin zirvesine ¢ikti. ABD’de ikinci el konut satislari, Subat'ta mevsim etkilerinden ABD’de 2. el konut satiglari 1
arindiriimis olarak aylk bazda %9.5 artarak 4.38 milyona yukseldi. Subat 2023'ten bu yana en yiiksek aylk artisin yilin zirvesine gikti.
kaydedildigi ikinci el konut satislarina iliskin piyasa beklentisi 3.95 milyon seviyesinde gergeklesmesi yéniindeydi. ABD'de

ikinci el piyasasinda medyan konut fiyatlari, Subat ayinda art arda 8'inci ayda yillik bazda artis gosterdi ve %5.7 yukselerek

384 bin 500 dolara ¢ikti.

ABD'de imalat sanayi PMI 21 ayin en yiiksek seviyesinde. S&P Global, ABD'nin Mart ayina iliskin imalat, hizmet ve bilesik ABD'de imalat sanayi PMI 21 ayin
PMI 6ncl verilerini agikladi. Buna goére, imalat sanayi PMI Mart'ta gecen aya kiyasla 0.3 puan artisla 52.5 degerine en yuksek seviyesinde.

yukseldi. Bu donemde 21 ayin en yiiksek seviyesine gikarak imalat sektériindeki genislemeye isaret eden endeksin 51.8

degerini almasi 6ngoriuliyordu. ABD'de hizmet sektorii PMI ise Mart'ta gecen aya gore 0.6 puan azalisla 51.7 degerine

geriledi. Bu dénemde 3 ayin en dusik seviyesini kaydeden ve piyasa beklentilerinin altinda kalan endeksin 52 degerini

alacagi tahmin ediliyordu. imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI da Mart'ta aylik bazda 0.3 puan azalarak

52.2'ye geriledi.

ABD istihdam piyasasinda giiglii gériiniim. ABD'de issizlik maagi basvurular gegen hafta tarihi diisiik seviyelere yakin ABD istihdam piyasasinda giicli
seviyelerde gercgeklesti. Gelen veri glicli isglici piyasasinin altini gizdi. Cahisma Bakanhgi tarafindan agiklanan verilere goérunum.

gore, ilk basvurular 16 Mart'ta sona eren haftada 2 bin kisi azalarak 210 bine geriledi. Bloomberg'in ekonomistlerle yaptigi

anketin medyan tahmini 213 bin seviyesindeydi. issizlik yardimi alan kisi sayisini gdsteren devam eden basvurular da 9

Mart'ta sona eren haftada ¢ok az degisiklik gostererek 1.8 milyon seviyesinde gergeklesti.

ABD'nin cari agig1 %16 azaldi. ABD'nin cari agigl, 2023 yilinda bir 6nceki yila kiyasla %15.7 azaligla 818.8 milyar dolara ABD'nin cari agig1 %16 azald.
dustl. Cari agigin GSYH'ye orani, gegen yil %3 oldu. Bu oran 2022’de %3.8 olarak kayitlara gegmisti.

Kiiresel ham gelik iiretiminde Cin etkisi. Kiiresel ham gelik Giretimi, bu yilin Subat ayinda 2023'iin ayni ayina kiyasla %3.7  Kiresel ham celik dretiminde
artarak 148.8 milyon ton oldu. Bu dénemde dinyanin en buyuk gelik Ureticisi Cin'in tGretim miktarinin %3.5 artarak 81.2 Cin etkisi.

milyon tona ¢iktigl tahmin edildi. Turkiye'nin ham gelik Gretimi ise Subat'ta gegen yilin Subat ayina gore %46.6 artarak 3.1

milyon tona ulasti.

Euro Bolgesi PMI Mart ayinda nétr seviyesinde. Euro Bolgesi'nde imalat sanayiinde zayif seyir strerken, hizmet Euro Bolgesi PMI Mart ayinda
sektériinde toparlanma devam etti. Bilesik PMI Endeksi, Mart ayinda dncii veriye gére 49.2'den 49.9'a yiikseldi. imalat natr seviyesinde.

sanayi endeksi 0.8 puan diserek 45.7’ye gerilerken, hizmet endeksi 0.8 puan artarak 51.1 ile Haziran’dan bu yana en

yiksek seviyede gergeklesti. Mal ve hizmet sektorlerinde ortalama girdi maliyetlerindeki artis, Mart ayinda yavasladi.

Bolge ekonomilerinden Almanya’da ve Fransa’da imalat sanayiinde zayif gériinim devam ediyor.

Euro Bélgesi'nde ingaat iiretimi artti. Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bélgesi'nin Ocak ayina Euro Bélgesi'nde ingaat Uretimi
iliskin mevsimsellikten arindiriimig ingaat Uretim verilerini yayimladi. Verilere gore, Euro Bolgesi'nde ingaat Uretimi, artti.

Ocak’ta Aralik ayina kiyasla %0.5, gegen yilin ayni dénemine gore de %0.8 artig gosterdi.

ECB, faiz indirimi taahhiidiinde bulunamaz. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, kararlarinin verilere ECB, faiz indirimi taahhiidinde
bagl olacagini ve bu verilere bagl olarak toplantidan toplantiya degisecegini, gelen yeni bilgilere yanit vereceklerini bulunamaz.

soyledi. Lagarde, ECB'nin faizleri diislirmeye basladiktan sonra bile 6nceden belirlenmis sayida faiz indirimi taahhtdiinde

bulunamayacagini belirtti.

Almanya'da yatirimci giiveni 2 yilin zirvesinde. Almanya'da Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz indirimlerine baslayacagi Almanya'da yatirimci giiveni 2
umuduyla ekonomik beklenti endeksi 2 yildan uzun siirenin en yiksek seviyesine ¢ikti. Ekonomik beklenti endeksi bu yilin zirvesinde.

donemde 19.9'dan 31.7'ye yiikselerek Bloomberg tahminlerini asti. Beklenti 20.5'ti. Cari kosullar endeksi de eksi 81.7'den

eksi 80.5'e giktI.

Almanya Merkez Bankasi'ndan 'resesyon' beklentisi. Aimanya Merkez Bankasi (Bundesbank), Alman sanayi Urtinlerine Almanya Merkez Bankasi'ndan
yurt i¢i ve yurt disindan gelen talebin azalmaya devam etmesi nedeniyle tilke ekonomisinde ilk geyrekte resesyon 'resesyon' beklentisi.
bekledigini duyurdu. Alman ekonomisi gegen yilin son geyreginde, zayif satin alma giict ve yliksek faiz oranlari nedeniyle

bir 6nceki ceyrege gore %0.3 daralmisti

Alman is diinyasinin ekonomiye giiveni artti. Aimanya’da Subat’ta 85.7 puan degerini alan Ekonomi Arastirma Enstitlisu Alman i diinyasinin ekonomiye
(Ifo) is Ortami Giiven Endeksi, sirket ydneticilerinin mevcut ve gelecek beklentilerindeki iyilesmesinin etkisiyle Mart'ta gliveni artti.

87.8 puana vyikseldi. Boylece endeks, artisini ikinci aya tasidi. Piyasa beklentisi endeksin 86 puana yiikselecegi

yoniindeydi.

S&P, Almanya'nin kredi notunu teyit etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor’s (S&P), S&P, Almanya'nin kredi notunu
Almanya'nin uzun ve kisa vadeli déviz ve yerel para birimi cinsinden kredi notlarini "AAA/A-1+" olarak teyit etti, kredi teyit etti.

notu gérinimiinu ise "duragan" olarak korudu. Agiklamada, tlkede biiyiimenin 2023'te %0'a yaklasmasi ve bu yil %1'in

biraz altinda gergeklesmesinin beklendigi, Ukrayna'daki gatisma, artan faiz oranlari ve belirsiz jeopolitigin gelecek birkag

yil boyunca Almanya'nin ekonomisine yonelik riskler olmayi stirdiirecegi aktarildi.
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ingiltere'de enflasyon tahminlerden fazla yavaslad. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi (ONS) verilerine gére, Ocak’ta %4 olan
yillik enflasyon gegen ay %3.4 oldu. Boylece, ilkede yillik enflasyon Subat'ta Eylil 2021'den beri gorilen en dusik
seviyesine geriledi. Enflasyondaki diislise en biyik katkiyi gida, restoran ve kafelerdeki fiyat degisimleri saglarken, yukari
yonlu en buylk katkiya ise konut, ev hizmetleri ve akaryakit fiyatlari yol agti. Enerji ve gida fiyatlari harig tutulan gekirdek
enflasyon ise Subat’ta yillik bazda %4.5 oldu. Ocak'ta gekirdek enflasyon %5.1 olarak olgllmusti.

ingiltere Merkez Bankasi faizi sabit tuttu. ingiltere Merkez Bankasi faizi 16 yilin zirvesi olan %5.25’te birakti. ingiltere
Merkez Bankasi politika faizinde beklentilere paralel bir sekilde degisiklik yapmazken dnceki toplantida faiz artigi yoniinde
oy kullanan iki sahin Gye faizlerin beginci kez Ust Uste sabit birakilmasini destekledi.

ingiltere'de perakende satilar yatay seyretti. ingiliz Ulusal istatistik Ofisi, Subat ayina iliskin perakende satis verilerini
acikladi. Buna gore, Ulkede perakende satislar Subat’ta aylik bazda degisiklik gostermedi. Ocakta, perakende satiglar %3.6
artmisti.

Fitch, ingiltere’nin not goriinlimiinii revize etti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, ingiltere'nin
kredi notunu "AA-" olarak teyit ederken, kredi notu gériiniimiini "negatif'ten "duragan"a gevirdi. Fitch'in Ekim 2022'de
Glkenin not gorinimini "negatif" olarak revize etmesinden bu yana ekonomik politika risklerinin azaldigi belirtilen
agiklamada, kamu borcunun Gayrisafi Yurtigi Hasilaya) oraninin 2025'in sonundan itibaren genel olarak istikrarli olmasinin
beklendigi kaydedildi.

Cin gosterge kredi faiz oranlarini degistirmedi. Cin Merkez Bankasi bir ve bes yillik kredi faiz oranlarini sirasiyla %3.45 ve
%3.95'te degistirmedi. Bir yillik LPR, ¢ogu hane ve sirket kredisi i¢in sabit nokta gorevi goriirken, bes yillik LPR, ¢ogu miilk
ipotegi igin referans noktasidir. Ekonomistler de her iki gdsterge kredi oraninin da degismeyecegini digtiniiyordu.

Japonya'da 17 yil sonra faiz artigl. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) 2016'da basladigi negatif faiz politikasini sonlandirdi.
BOJ politika faizini -%0.1 ile %0 araligindan, %0 ile %0.1 araligina yikseltti. BOJ 2007'den bu yana ilk kez faiz oranlarini
artirdi ve bu yil glglu tcret artiglarinin ilk isaretleri Gzerine diinyanin son negatif faiz rejimine son verdi. BOJ ayrica,
merkez bankasinin gerektiginde tahvil alip satarak uzun vadeli faiz oranlarini hedeflemek igin kullandigi 10 yillik Japon
devlet tahvillerine yonelik radikal getiri egrisi kontrol politikasinin da kaldirildigini duyurdu.

Japonya'da gekirdek enflasyon hizlandi. Son dénemde tarihi licret zamlari ve negatif faiz deneyine son vermesiyle 6ne
cikan Japonya'da enflasyon géstergelerinde yiikselis de dikkat cekti. Ulkede tiiketici fiyatlari Subat'ta yillik olarak %2.8
artti. Ocak ayinda yillik tlketici enflasyonu %2.2 olarak kaydedilmisti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi ise Subat'ta yillik enflasyonun %2.9 olmasi yénlindeydi. Subat ayiyla birlikte tiiketici enflasyonunda tg aydir
gorilen dugus ivmesi de sonlanmis oldu.

Tesla, Cin'deki otomobil Uretimini azaltiyor. ABD'li elektrikli arag Ureticisi Tesla’nin elektrikli arag satislarindaki
buylimenin yavaslamasi nedeniyle Cin'deki otomobil Giretimini azaltacag bildirildi. Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara
dayandirdigi haberine gore Tesla, disen talep ve pazardaki giiglii rekabetle bogustugu bir ortamda, Cin'deki fabrikasinda
otomobil Uretimini azaltma karari aldi.

ingiltere'de enflasyon
tahminlerden fazla yavasladi.

ingiltere Merkez Bankasi faizi
sabit tuttu.

ingiltere'de perakende satiglar
yatay seyretti.

Fitch, ingiltere’nin not
gorinimiind revize etti.

Cin gosterge kredi faiz oranlarini
degistirmedi.

Japonya'da 17 yil sonra faiz
artisl.

Japonya'da gekirdek enflasyon
hizland!.

Tesla, Cin'deki otomobil
Uretimini azaltiyor.
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Uluslararasi yatirnm pozisyonu acig1 300 milyar dolara yiikseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) 2024
Ocak sonu itibariyla, uluslararasi yatirim pozisyonu (UYP) verilerine gore, Tirkiye'nin yurt disi varliklari, 2023 yil sonuna
gore %1.1 oraninda azaligla 324.5 milyar dolar, yukimlilikleri ise %1.9 oraninda artisla 624.5 milyar dolar olarak
gergeklesti. Turkiye'nin yurt digi varhklari ile yurt digina olan yuktimliliklerinin farki olarak tanimlanan net UYP agig1 2023
yil sonunda 284.7 milyar dolar iken 2024 Ocak sonunda 300 milyar dolar oldu.

EPDK'dan akaryakitta tek fiyat hazirhi§. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK), akaryakit istasyonlarinda
farkhlagtirilmis drinlerdeki fiyat farklarini kaldirmaya hazirlaniyor. Ultra force, power, VMax gibi ifadelerle satisin
yasaklanmasi planlaniyor. Paydaslardan gelecek goriis dogrultusunda son seklini alacak dizenlemenin 30 Nisan'da
uygulamaya girmesi planlaniyor.

Tiiketici giiveninde yatay seyir. Tiirkiye istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiriitiilen
tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiiketici giiven endeksi, Subat ayinda 79.3 iken Mart ayinda 79.4 degerini
ald.

Hazine alacaklari 28.4 milyar lira oldu. Hazine ve Maliye Bakanlgi, 29 Subat itibariyla Hazine alacaklarina iliskin verileri
acikladi. Buna gore, Hazine alacaklari, Subat sonu itibariyla 28.4 milyar lira oldu. Alacak stoku igindeki en yiiksek payi 10.6
milyar lirayla mahalli idareler olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan 0.5 milyar lira tahsil edildi. Diger
taraftan, merkezi yonetim brit borg stoku, Subat sonu itibariyla 7.2 trilyon lira olarak belirlendi.

Finansal hizmetler giiven endeksinde toparlanma. Finansal Hizmetler istatistikleri ve Finansal Hizmetler Giiven Endeksi
(FHGE) Mart ayinda bir 6nceki aya gore 2.4 puan artis kaydederek 153.6 seviyesinde gergeklesti. Endeksi olusturan anket
sorularina ait yayilma endeksleri incelendiginde, son (¢ aydaki is durumu ile hizmetlere olan talebin FHGE’yi azalis
yoninde etkiledigi, gelecek lg aydaki hizmetlere olan talep beklentisinin ise FHGE’yi artis yonlnde etkiledigi goruldu.

500 baz puan faiz artiran TCMB koridoru da genigletti. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu
(PPK), mart ayi faiz kararini agikladi ve politika faizini stirpriz bir kararla 500 baz puan artirarak %50 seviyesine gekti.
Ekonomistlerin beklentisi, bankanin faizi sabit tutmasi yoniindeydi. Banka ayni zamanda faiz koridorunu da genisletti ve
gecelik vadede borglanma ve borg verme oranlarinin bir hafta vadeli repo ihale faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir
marj ile belirlenmesine karar verdi. Banka, aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana kadar
siki para politikasinda durusun surdurilecegini belirtirken; "Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoérilmesi
durumunda para politikasi durusu sikilastirilacak" olarak degerlendirdi. Merkez Bankasi, Haziran’da 650, Temmuz’da 250,
Agustos’ta 750, Eylil, Ekim ve Kasim’da 500'er ve Aralik ve Ocak’ta 250 baz puan olmak lzere 8 toplantida, toplam 3 bin
650 baz puan faiz artirmisti. Banka, Subat ayinda ise faize dokunmamisti.

Dis ticaret haddi Ocak ayinda artti. ihracat birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine bélinmesiyle
hesaplanan ve 2023 yili Ocak ayinda 80.7 olarak elde edilmis olan dis ticaret haddi, 5.4 puan artarak, 2024 yili Ocak ayinda
86.1 oldu.

Reel kesim giiveni alti ayin zirvesinde. Yila iyimser baslayan reel kesim giiven endeksi, Mart ayinda artisini stirdtrdd.
Buna gore, reel kesim giiven endeksi mevsim etkilerinden arindirilmis verilerle Mart’ta aylk bazda 1.5 puan artarak 103.5
dlzeyine yikseldi. Mart ayinda mevcut gelismelerin endekse asagi yonlu bir etkisi oldugu gozlenirken, son donemdeki
gelismelerin ve gelecek doneme iliskin beklentilerin endeksi genellikle pozitif yonde destekledigi gorildi. Ayni dénemde
mevsim etkilerinden arindiriimis kapasite kullanim orani da 0.2 puan yiikselerek %77.2 seviyesiyle olumlu bir gériinim
sergiledi. TUIK'in agikladigi Mart ayina iliskin sektérel giiven endeksi verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis
gliven endeksi hizmet sektoriinde aylik bazda %1.5 artarken, perakende ticaret ve insaat sektorlerinde sirasiyla %1.0 ve
%3.6 azald.

Yabanci turist girisi Subat’ta %23 artti. Kiiltlir ve Turizm Bakanhginin verilerine gore Subat ayinda ise Tirkiye'yi 2 milyon
294 bin 579 yabanci ziyaret etti. Turizmdeki Subat ayi artis orani da bir onceki yilin ayni ayina goére %22.68 oldu.
Turkiye'ye 2024 yilinin ilk iki ayinda gelen yabanci ziyaretgi sayisi bir dnceki yilin ayni donemine gore %12 artigla 4 milyon
341 bin 606 oldu.

Elektrikli araglara yonelik kredilere diizenleme. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) aldigi kararla tasit
kredilerine iliskin sinirlari degistirdi. Karara gore, nihai fatura degeri 1 milyon 600 bin TL ve altinda olan tasit alimi
amaciyla kullandirilan krediler 48 ay, nihai fatura degeri 4 milyon TL'nin Gzerinde olup 5 milyon TL’yi gegmeyen tasit alimi
amaciyla kullandirilan krediler de 12 ay olarak belirlendi.

2023'te issizlik %9.4 oldu. Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi
2023 yilinda bir 6nceki yila gore 318 bin kisi azalarak 3 milyon 264 bin kisi oldu. 2023 yilinda issizlik orani 1 puan azalarak
%9.4 seviyesinde gerceklesti. Issizlik orani 2022'de %10.4 olmustu. Geng niifusta issizlik bir 6nceki yila gére 2 puan
azalarak %17.4 oldu. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isglicii ve igsizlerden olusan atil isglicti orani 2023 yilinda bir
onceki yila gore 1.5 puan artarak %22.8 oldu.

Uluslararasi yatirim pozisyonu
ac1g81 300 milyar dolara
yukseldi.

EPDK'dan akaryakitta tek fiyat
hazirligi.

Tuketici gliveninde yatay seyir.

Hazine alacaklari 28.4 milyar lira
oldu.

Finansal hizmetler giiven
endeksinde toparlanma.

500 baz puan faiz artiran TCMB
koridoru da genisletti.

Dis ticaret haddi Ocak ayinda
artti.

Reel kesim giliveni alti ayin
zirvesinde.

Yabanci turist girisi Subat’ta
%23 artt.

Elektrikli araglara yonelik
kredilere diizenleme.

2023'te igsizlik %9.4 oldu.
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Kog Toplulugu Sirket Haberleri

Yatinnmai iliskileri Haftalik Biilteni 25 Mart 2024 ‘ m Koc

Ford Otosan - Ford Otosan Romania SRL Sendikasyon Kredisi Anlagmasi Ford Otosan - Ford Otosan
Romania SRL Sendikasyon

Asagidaki agiklama paylasiimigtir: -
Kredisi Anlagmasi

¢ Sirketimizin %100 bagl ortagi Ford Otosan Netherlands BV'nin binyesindeki Ford Otosan Romania SRL'nin Craiova
Fabrikasi'nda strdiirmekte oldugu tesis, arag, miihendislik yatirim projelerinin finansmanina yénelik galismalar kapsaminda,
Ford Otosan Romania SRL tarafindan 435 milyon Avro tutarinda sendikasyon kredisi s6zlesmesi imzalanmistir. Bu tutar,
sendikasyona katilim géstermis olan; BRD Groupe Société Générale S.A., Banca Comerciala Romana S.A., Banca Transilvania
S.A., Garantibank International N.V., Garanti Bank S.A., BNP Paribas S.A. Paris Sucursala Bucuresti, Citibank Europe PLC
Dublin, Sucursala Romania, Unicredit Bank S.A. tarafindan saglanacak olup, kredinin 15 Mart 2026 tarihine kadar
kullanilmasi 6ngorilmektedir. Kredinin faizi, sair masraflar ve komisyonlar harig yillik Euribor + %3 olarak belirlenmis olup, 2
yil anapara 6demesiz donemden sonraki 5 yil iginde 3 ayda bir esit anapara 6demeleriyle geri 6denecektir.
Otokar - Romanya - 4x4 Taktik

Otokar - Romanya - 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli Arag Ihalesine Teklif Verilmesi el 2 A e e

Asagidaki aciklama paylasiimigtir: Teklif Verilmesi

® Romanya Milli Savunma Bakanhgi'nin sirketi olan C.N. Romtehnica S.A.'nin agmis oldugu, 4x4 Taktik Tekerlekli Zirhli arag
alimi ile ilgili ihaleye teklif verilmistir. Verilen teklifler, teknik ve ticari/finansal yeterlilik kriterleri ile birlikte araglarin test
performanslari géz éniinde bulundurularak degerlendirilecek olup, ihalenin Sirketimiz lehine sonuglanmasi halinde sirece
iliskin 6nemli gelismeler yatinmcilarimizla paylasilacaktir.

Yapi Kredi - Yurtdisinda ilave ana sermayeye dahil edilebilir bor¢glanma araci ihraci hk. Yapi Kredi - Yurtdisinda ilave

Asagidaki agiklama paylasiimigtir: ana sermayeye dahil edilebilir

® Bankamizca; Abu Dhabi Commercial Bank, Bank of America, Citibank, Emirates NBD, Morgan Stanley ve Standard bor¢lanma araci ihraci hk.

Chartered'dan olusan banka grubu Asya, Avrupa ve Amerika Birlesik Devletleri'nde yatirnmcilarla 25 Mart 2024'te baslayacak
bir seri toplanti diizenlenmesi amaciyla yetkilendirilmistir. Piyasa kosullarinin uygunluguna gore séz konusu yatirimci
toplantilarini miiteakip Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmeligin ilave Ana Sermaye baslikli 7. Maddesi uyarinca ABD
Dolari cinsinden ilave ana sermayeye dahil edilebilir borglanma araci (AT1) ihrag edilmesi hususu degerlendirilecektir.
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Yatirima iliskileri Haftalik Biilteni

Baslica Sektor Verileri

25 Mart 2024

- GRKog

Enerji Sektori Satig Hacimleri (EPDK)

milyon ton

Motorin
Jet Yakiti
Benzin
LPG

Kiimiile

12A23
26.02
5.45
4.07
4.41

vy
6%
17%
24%
14%

Yillik Degisimler

2021
4%
39%
29%
1%

2022
-7%
38%
9%
-1%

Enerji Sektori (Piyasa)
S/varil

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Brent Petrol Fiyati

Ayhk

Ara'23 yly
2.27 1%
0.38 14%
0.35 12%
0.34 -4%

Aylhk Ortalama

Sub'24 Sub'23
24.4 326
83.9 82.5

Yilbagindan Beri Ortalama

2A24
23.9
82.1

2A23
34.2
82.6

Yillik Ortalama
2022 2023
28.2 27.3
101.2 82.6

Otomotiv Sektorii (OSD)

bin adet

ig Satislar (Binek + Hafif-Orta Ticari)
Binek
Hafif-Orta Ticari
Agir ticari

ihracat

Uretim

Ayhk

Sub'24
110,797
82,277
23,713
4,807
55,795
133,396

yly
31%
40%

7%
32%
-29%
19%

Kiimiile

2A24
193,297
146,318
39,373

7,606
164,560
241,861

vly
40%
52%
10%
20%
4%
8%

Yillik Degisimler

2022
7%
5%
9%

24%
4%
6%

2023
55%
63%
39%
17%
5%
9%

TurkTraktor Satiglan (Sirket verisi)
adet

ig Satiglar

ihracat

Uretim

Tiirkiye pazan (TUIK) (Ocak)

Ayhk

Sub'24
3,885
1,505
4,500
3,577

46%
-9%
5%
-35%

Kiimiile

2A24
5,890
3,056
8,524
3,577

vly

2%

7%

0%
-35%

Yillik Degisimler

2022
-16%
6%
-8%
4%

2023
31%
-6%
15%
16%

Beyaz Esya Sektorii (TURKBESD)

bin adet

ig Satiglar
ihracat
Uretim

Ayhk

Oca'24
871
1,656
2,519

vly
22%
2%
3%

Kiimiile

Oca'24
871
1,656
2,519

vy
22%
2%
3%

Yillik Degisimler

2022
-2%
-1%
-4%

2023
14%
-10%
-1%

Bankacilik Sektéri (BDDK)

’ Hacimler
milyar TL
29.12.2023  8.03.2024
Krediler 11,630 12,593
-TL 7,853 8,391
-YP ($ bazinda) 129 132
Mevduat 14,843 15,324
-TL 8,883 8,736
-YP ($ bazinda) 203 207
info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda) 90 72
Krediler / Mevduat 78% 82%
-TL 88% 96%
-YP 63% 64%
Takipteki Alacaklar / Krediler 1.6% 1.5%

Degisim
Haftalik YBB
1.9% 8.3%
1.3% 6.9%
0.8% 2.6%
1.6% 3.2%
-0.9% -1.7%
3.0% 2.0%
-2.5% -19.1%
0.2 pp 3.8pp
2pp 8pp
-1pp Opp
-3bp -9 bp

Yillik Degisimler

2022
54%
80%
-16%
67%
154%
-16%
n.a.
-7pp
-44pp
Opp
-1bp

2023
54%
54%
-3%
67%
86%
-7%
18%
-7pp
-18pp
3pp
Obp

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

1/8/2021
2/8/2021
3/8/2021
4/8/2021
5/8/2021
6/8/2021
7/8/2021
8/8/2021
9/8/2021
10/8/2021
11/8/2021
1/8/2022
2/8/2022
3/8/2022

Kredi Biiylimesi

4/8/2022
5/8/2022
6/8/2022
7/8/2022
8/8/2022
9/8/2022

10/8/2022

11/8/2022

12/8/2022

—KAMU

1/8/2023

2/8/2023

3/8/2023

===TOPLAM

13 haftalik yilliklandiriimis hareketli ortalama

4/8/2023
5/8/2023
6/8/2023

7/8/2023

8/8/2023

9/8/2023
10/8/2023

;

11/8/2023
12/8/2023
1/8/2024
2/8/2024
3/8/2024

Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2021 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmistir.

Turkiye akaryakit satislari 2023
yilinda motorinde %6, jet
yakitinda yillik %17, benzinde
%24 ve LPG’de %14 artt.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Subat ayinda ayinda ortalama
24.4 $S/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 83.9 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde
yihin ilk iki ayinda 6nceki yilin
ayni donemine gore i¢ pazar
satiglari %40, ihracati %4 ve
Uretimi de %8 artmistir.

TurkTraktor’tn yilin ilk iki ayinda
i¢ pazar satiglar %2 artarken,
Uretimi yatay seyretti ve ihracati
ise %7 azaldi. Turkiye traktor
pazari ise Ocak ayinda yillik %35
darald.

Turkiye beyaz esya sektoriinde
Ocak ayinda i¢ pazar satiglari
%22 ve Uretimi %3 artarken,
ihracati ise %2 azaldi.

15 Mart itibariyla, sene basindan
bu yana TL kredi buytmesi %7.1
olurken (6zel: +%10.3, kamu:
+%3.7), yabanci para kredi
degisimi dolar bazinda +3.0%
oldu. TL mevduat hacmi ayni
doénemde 0.6% azalirken,
yabanci para mevduat degisimi
dolar bazinda +%3.0 oldu.
Yabanci para mevduatin toplam
mevduattaki pay! (KKM dahil)
%58 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%1.5 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimis, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytimesi %31 oldu (6zel: %43,
kamu: %18).
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