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Baslica Finansal Gostergeler

Degisim
Yilbasina
01.04.2024 Haftalik Ayhk R Yilhk
Gore
MSCI World 3,438 0.3% 2.2% 8.5% 23.2%
MSCI Emerging Markets 1,043 0.4% 1.8% 1.9% 5.3%
Turkiye 5Y CDS (bps) 306 -14 bps 7 bps 24 bps -208 bps
S/TL 32.36 0.9% 3.6% 9.9% 68.9%
€/TL 34.90 0.6% 3.3% 7.1% 67.4%
€/ 1.08 0bp 0bp -3bp -1bp
Déviz Sepeti/TL 33.63 0.8% 3.4% 8.5% 68.1%
Haftalik Repo 50.0% 0.0 pp 5.0 pp 7.5 pp 41.5 pp
Gosterge Bono (01.10.2025) 47.7% -0.8 pp 2.7 pp 8.5 pp 35.2 pp
Reel Faiz* 8.2% - 424 bp 1753 bp 2332 bp
BIST100 Endeksi (TL) 9,158 1.4% 0.7% 22.6% 90.3%
(1) Piyasa Katilimcilari Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi" alinmistir.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslar
Degisim (TL) Aylik Ortalama
Hisse Piyasa Islem Islem Halk
1.04.2024 Fiyati Degeri Haftalik Aylik Vllb?§|na Yillk Hacmi Hacmi P/E P/BV  Aciklik Yabanci
Gore Payi
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani
BIST 100 9,158 1.4% 1% 23% 90% 37.4%
BIST Holding 8,743 2.3% 3% 32% 95%
BIST Sanayi 13,713 -0.6% -5% 19% 73%
BIST Banka 11,208 2.6% 15% 29% 150%
Kog Holding 209.2 16,396 6.4% 26% 48% 173% 16.1 92.8 7.3 131 26.6% 66.3%
Sabanci Holding 84.5 5,485 4.9% 9% 40% 123% 27.3 67.5 33 1.27 51.0% 48.9%
Enka ingaat 342 6,338 -1.8% -8% 2% 20% 22.4 25.6 12.1 0.95 12.0% 29.6%
Sisecam 46.4 4,396 -1.3% -8% 1% 12% 37.6 57.0 8.3 1.00 49.0% 19.4%
Dogan Holding 131 1,059 -1.3% -5% 18% 44% 38.5 15.8 3.6 1.11 36.0% 16.2%
Anadolu Grubu 276.5 2,081 11.1% 8% 38% 203% 11 9.0 3.4 1.05 34.0% 22.0%
Yapi Kredi 28.4 7,419 4.8% 26% 45% 197% 165.7 126.4 3.5 1.34 38.8% 43.4%
Garanti 69.8 9,060 5.9% 18% 25% 182% 35.2 69.1 3.4 1.20 14.0% 10.8%
Akbank 47.8 7,682 8.4% 24% 37% 194% 85.8 112.3 3.7 1.18 52.0% 60.3%
is Bankasi 11.5 8,893 3.5% 10% 26% 145% 373.0 124.6 4.0 1.07 31.0% 40.6%
Vakifbank 14.3 4,382 4.9% 0% 11% 60% 40.0 17.3 5.7 0.83 6.0% 2.1%
Halkbank 13.1 2,900 -3.0% -9% 9% 18% 48.7 20.7 9.3 0.73 9.0%  0.6%
Argelik 147.4 3,078 1.7% -11% 15% 28% 3.5 16.8 13.0 1.87 15.0% 26.6%
Vestel BE 19.1 946 -2.9% -8% 20% 93% 14.2 8.8 8.8 3.16 19.0% 15.7%
Vestel Elektronik 85.8 890 7.9% 7% 86% 81% 15.1 39.1 78.4 2.07 41.0% 6.0%
Arzum 48.0 48 2.0% -13% 52% n.a. 2.3 4.1 29.2 3.29 47.0% 1.9%
Ford Otosan 1,149.0 12,461 3.8% 14% 55% 104% 13 44.1 8.2 5.52 17.9% 44.1%
Tofas 286.5 4,427 6.5% 10% 36% 53% 4.0 33.7 9.5 3.88 243% 36.0%
Dogus Otomotiv 319.3 2,171 2.2% 21% 24% 197% 5.4 50.5 3.6 1.70 34.0% 31.8%
TurkTraktor 922.0 2,851 8.2% 14% 38% 269% 0.9 233 9.9 5.99 25.0% 30.8%
Tlmosan 152.5 542 8.9% 4% 82% 225% 4.7 23.4 15.8 6.83 29.0% 2.7%
Otokar 447.0 1,658 -1.4% -8% 5% 144% 0.5 7.7 27.3 6.46 27.2% 13.5%
Aselsan 54.9 7,737 -0.5% -7% 22% 112% 46.7 82.8 34.3 2.87 26.0% 32.1%
Tipras 178.5 10,629 5.0% 8% 25% 147% 23.3 123.4 6.4 1.71 46.8% 41.9%
Aygaz 156.2 1,061 3.3% 1% 16% 133% 0.9 4.4 5.8 0.95 243% 56.5%
Petkim 19.0 1,490 -19.6% -20% 4% 37% 94.2 66.0 6.5 0.94 47.0% 10.7%
M.Altinyunus 1,177.0 253 -8.0% -2% 49% 323% 0.1 3.2 n.m. 4.46 19.8% 0.9%

Gegtigimiz hafta kiresel
hisse senedi piyasalari deger
kazandi.

BIST 100 endeksi haftanin ilk
islem giniint %0.2 ylikseligle
9.158 puan seviyesinde
kapatirken, bir 6nceki
haftaya gore %1.4 deger
kazandi.

Borsa istanbul’da yabanci
payi %37.4 olurken (QNB
Finansbank dahil oran'),
Kog Holding yabanci payi
%66.3 seviyesinde
gergeklesti.

Haftalik en iyi performansi TL
bazinda %8 deger kazanan
TurkTraktor sergilerken; en
dustk performans haftalik
bazda %8 deger kaybeden
Marmaris Altinyunus’tan
geldi.

T QNB Finansbank gikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci payi %28.4 seviyesindedir (29 Aralik 2023'de bu oran %26.4 seviyesindeydi).
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ABD'de yeni konut satislari 3 ayda ilk kez diigtii. ABD'de yeni konut satislari Subat'ta surpriz bicimde diserek konut
sektoriinde toparlanmanin dengeli olmadigina isaret etti. ABD’de yeni konut satislari mevsimsellikten arindiriimis verilere
gore Subat’ta aylik bazda %0.3 azalarak 662 bin adet ile piyasa beklentisinin altinda gergeklesti. Yeni konut satiglarinda
medyan fiyat ise ~400 bin ABD dolari ile Haziran 2021’den bu yana en disik degerini aldi.

ABD dayanikli mal siparislerinde 3 ayda ilk artis. ABD'de dayanikli mal siparisleri Subat ayinda yukseldi ve sirketlerin
ekonominin gidisati konusunda iyimser olduguna isaret etti. Buna gore dayanikli mal siparisleri %1.4 artti. Bloomberg
anketine katilan ekonomistlerin beklentisi %1 artisti. Ocak ayi verisi ise %6.2 diiststen %6.9 disuse revize edildi. Ulasim
harig siparisler 6nceki 2 ay diistisiin ardindan Subat’ta %0.5 artti. Beklenti %0.4 artisti.

ABD tiiketici giiveninde yatay seyir. ABD’de tiketici gliveni Mart ayinda yatay seyretti. Beklenti endeksi ise Ekim'den beri
en dusik seviyeye indi. Conference Board Tiketici Glveni Mart ayinda Subat ayindaki 104.8 seviyesinden 104.7'ye
geriledi. Beklenti endeksin 107 degerini almasiydi. Beklentiler endeksi 73.8 ile Ekim'den beri en distk seviyeye gerilerken
tiiketicilerin is ve is gucl piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan cari kosullar endeksi 151'e yikseldi.
Tlketici guveni son aylarda iyilesse de ylksek fiyatlar ve artan borglanma maliyetleri Amerikalilarin alim glictint
azaltmaya devam ediyor.

Elektrikli aracta sert rekabet: Cin, ABD'yi DTO'ye sikayet etti. Cin, ABD'nin 2022'de cikardigi Enflasyonu Diisiirme
Yasasi'ndaki yerli elektrikli arag¢ Ureticilerine yonelik stbvansiyonlarin rekabet kurallarina aykiri oldugu gerekgesiyle
ABD'yi Diinya Ticaret Orgiitiine (DTO) sikayet etti. Uygulamanin elektrikli ara¢ iretiminde kiiresel sanayi ve tedarik
zincirlerine zarar verdigi ifade edilen agiklamada, sikayet bagvurusunun, Cinli Ureticilerin gikarlarini korumayi ve kiresel
yeni enerji araci sektortinde adil rekabetin surdirilmesini amagladigi kaydedildi.

S&P'den ABD ekonomisi igin biliylime tahmini. S&P Global Ratings, ABD ekonomisinin 2024 yilinda ortalama %2.5
biyiime yolunda oldugunu séyledi. istikrarli isgiicii piyasasinin ABD ekonomisini destekledigi belirten S&P, biyiime
tahmininin asiri olumlu bir goértinim verdigini vurguladi. S&P'ye gore 6ntimizdeki 12 ay iginde bir resesyon yasanmasi
ihtimali 2023 baharina kiyasla daha dusiuk gorunlyor. Ancak kurulus, tiketici harcamalarn ve dogrudan hikimet
harcamalari gibi gecen yil artan talebi destekleyen faktorlerin zamanla azalmasinin beklendigini de sozlerine ekledi.
Enflasyonun bu yil Fed'in %2'lik hedefinin tzerinde kalmasinin muhtemel oldugunu belirten S&P, 2024 yilinda 75 baz
puanlik faiz indirimi 6ngordigini de sézlerine ekledi. Diger taraftan, S&P, ABD'nin uzun vadeli kredi notunu "AA+" ve
kisa vadeli kredi notunu "A-1+" olarak teyit ederken, kredi notu gérinimuini "duragan" olarak korudu.

ABD beklentilerin iizerinde biyiidii. ABD ekonomisi, 2023’tin doérdincu ceyreginde %3.4 ile beklentilerin Uzerinde
buytdu. S6z konusu donemde GSYH verisinde yukari yonlu revizyona gidilirken, piyasa beklentisi ekonominin son
ceyrekte %3.2 biyliyecegi yoniindeydi. Ulkenin GSYH verisine iliskin Ocak ayinda yayinlanan éncii verilerde ekonominin
gecen yilin dérdiincii geyreginde %3.3, Subat ayinda yayinlanan ikinci tahminde ise %3.2 biyiidiigii kaydedilmisti. Ulke
ekonomisi, 2023 genelinde ise %2.5 bliytudu. ABD ekonomisi, 2022’de %1.9 biylime kaydetmisti.

ABD'de tiiketici giiven endeksine revize. ABD'de Michigan Universitesince &lgiilen tiiketici giiven endeksi, Mart’ta yukari
yonlu revize edilerek 79.4 oldu. S6z konusu Mart ayina ait 6ncti veri 76.5 olarak agiklanmisti. Tuketici giiven endeksi
Subat’ta ise 76.9 olarak kaydedilmisti. Kisa vadeli enflasyon beklentisi Mart'ta %3'ten %2.9'a gerilerken, uzun vadeli
enflasyon beklentileri de %2.9'dan %2.8'e diistu.

ABD'de igsizlik maasi bagvurulan diisti. ABD'de ilk kez issizlik maagsi bagvurusunda bulunanlarin sayisi, 23 Mart ile biten
haftada 210 bine gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti. Piyasa beklentilerinin altinda gergeklesen basvuru sayisinin
212 bin olacagi dngoriliyordu. Issizlik maasi bagvuru sayilarina dair dnceki haftanin verisi yukari yénlii revize edilerek
210 binden 212 bine gikarildi. Suregelen igsizlik maasi bagvuru sayisi ise 16 Mart ile biten haftada 24 bin kisi artarak 1
milyon 819 bine gikt.

ABD’de bekleyen konut satiglari Subat’ta artti. ABD'de bekleyen konut satiglari endeksi Subat’ta bir 6nceki aya kiyasla
%1.6 artarak 75.6'ya gikti. Piyasa beklentilerinin Gzerinde artis kaydeden bekleyen konut satiglarinin bu dénemde %1.4
artmasi 6ngoriliyordu.

Fed'in izledigi enflasyon gostergesi beklentilere paralel. ABD Merkez Bankasi (Fed) tarafindan enflasyon seyrini izlemede
tercih ettigi ¢cekirdek kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi (PCE), piyasa beklentilerine paralel artis gosterdi. ABD'de
Subat ayi gekirdek PCE bir onceki yilin ayni donemine gére %2.8 artti. Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin
beklentisi artisin %2.8 olacagi yoniindeydi. Ocak ayi artisi da %2.8'den %2.9'a revize edildi. Cekirdek PCE Subat ayinda
aylik olarak %0.3 artti. Bloomberg anketinde bu veri igin beklenti %0.4 olarak belirlenmisti. Verilere gore kisisel gelirlerde
artis beklentilerin altinda kalirken, kisisel harcamalarda ise beklentileri asan bir performans goézlendi. ABD'de Subat'ta
kisisel gelirler %0.3 artti. Ocak ayinda artis %1 olmustu. Kisisel harcamalar ise %0.8 artti. Ocak ayinda kisisel harcamalarda
%0.2'lik artig gérulmusta.

Powell: Faiz indiriminde aceleci olmayacagiz. Fed Baskani Jerome Powell bir etkinlikte yaptigi konusmada agiklanan PCE
enflasyon verisinin beklentileri dogrultusunda oldugunu ve enflasyonun yavasladigina ikna olmak igin gegen sene oldugu
gibi birkag iyi veri daha gérmek istediklerini belirtti.

ABD'de ISM imalat endeksi beklentileri agti. ISM imalat sanayi PMI verisi Mart’ta bir 6nceki aya kiyasla 2.5 puan artarak
50.3'e yiikseldi. Piyasa beklentileri s6z konusu verinin bu dénemde 48.5 degerini almasi yéniindeydi. imalat sektériinde
16 aylik daralmanin ardindan ilk kez genisleme kaydedilirken endeks, Subat’'ta 47.8 olmustu. Ote yandan, S&P Global de
Mart ayina iliskin imalat sanayi nihai PMI verilerini agikladi. Buna gore, imalat sektérii PMI verisi Mart ayinda 51.9 ile
beklentilerin altinda gergeklesti. Gegen aya dair 6ncl verilerde 52.5 olarak agiklanan endeks, Subat’ta ise 52.2 degerini
almisti.
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e S&P'den Euro Bolgesi bilylime tahminlerine revize. S&P Global'in konu ile ilgili raporuna gore, Euro Bolgesi ekonomisi
yumusak bir inisin esiginde bulunuyor; Gegtigimiz ¢eyrekte GSYH, enflasyon, reel licret artigi ve istihdamdaki gelismeler
de bunu dogruluyor. Kurum, daha énce %0.8 olan bu yil igin biylime tahminini %0.7'ye ¢ekti. Bu revizyonun buyik bir
kismi 2023 GSYH'sinin daha zayif bir aktarim etkisinden kaynaklaniyor. 2025 yili GSYH blyime tahmini %1.5'ten %1.3'e
revize edilirken, 2026 tahmini %1.4'ten %1.3'e indirildi.

¢ Euro Bolgesi’nde giliven endeksleri yiikseldi. Euro Alani’'nda agiklanan nihai verilere gore tiiketici gliven endeksi Mart’ta -
14.9 ile 6nctli veriyi teyit etti. Bu donemde ekonomik gliven endeksi bir dnceki aya kiyasla 0.8 puan artarak 96.3 diizeyinde
gergeklesti. Endeksin alt kalemlerine bakildiginda ekonomik glivenin sanayi sektériinde -8.8 ile son 6 ayin en yiiksek
degerini aldigl, hizmetler sektoriinde ise aylik bazda ylikselmesine ragmen beklentilerin altinda kaldigi gérildi. Agiklanan
verilerle birlikte bolgede gorilen kismi toparlanmanin ECB’nin isaret ettigi Haziran’da baslamasi beklenen faiz
indirimleriyle daha da hiz kazanacagi 6ngoriliyor.

o ingiltere ekonomisi teknik resesyonda. ingiltere ekonomisi 2023'iin son geyreginde %0.3 daraldi. Ulke ekonomisinin
2023'lin Giglincii geyregindeki %0.1 daralmanin ardindan, dérdiincii ceyrekte de %0.3 diisiisii sonrasi ingiliz ekonomisinin
gegen yilin ikinci yarisinda teknik resesyon yasadig teyit edildi. ingiliz ekonomisi 2023'te ise 2022'ye gére %0.1 bilyiime
gosterdi. Bu oran, salgin dénemi harig tutuldugunda, ingiltere ekonomisinde 2009'dan beri gériilen en zayif yillik biiyiime

performansi oldu.

e Cin imalat sektorii 5 ay sonra genislemeye doéndii. Cin'in imalat sektori, bes aylik disisin ardindan Mart ayinda
genislemeye geri dondii ve son zamanlarda alinan bir dizi tegvik 6nleminin devreye girmesiyle ekonominin istikrar
kazandigina dair isaretlere katkida bulundu. Cin Ulusal istatistik Biirosu (NBS) tarafindan agiklanan verilere gére, fabrika
faaliyetlerine iliskin resmi gdsterge (imalat sektdrii PMI) 49.1 seviyesinden 50.8'e yiikseldi. Piyasa beklentisi endeksin 50.0

seviyesine gikacagl yoniindeydi.

e Cin ekonomisinden toparlanma sinyali. Cin’de fabrika Uretim aktivitesi Mart ayinda beklentileri asti ve tlkenin bu yil
yaklagik %5’lik iddiali biytime hedefine ulagma ihtimaline iliskin iyimserligi artirdi. Caixin imalat PMI, Mart ayinda Subat
ayindaki 50.9 seviyesinden Mart ayinda 51.1'e yikseldi. Boylece bu veri araliksiz 5 ayda, iki yili agkin bir sirenin en uzun
serisi ile genislemeye isaret eden 50 seviyesinin lizerinde agiklanmis oldu.

¢ Kiiresel yenilenebilir enerji kapasitesinde rekor artis. Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) tarafindan yapilan
aciklamaya gore, 2023 yilinda kiresel yenilenebilir enerji kapasitesi 473 gigavatlik rekor bir artigla 3.870 gigavat diizeyine
ulastl. S6z konusu artista 297.6 gigavat ile Cin ilk sirada yer alirken, yenilenebilir kapasite artisinda glnes ve riizgar
enerjilerinin payi sirasiyla %73 ve %24 oldu. Ote yandan, ABD Hazine Bakani Yellen diin yaptigi agiklamada, Cin’in giines
panelleri ve elektrikli araglar da dahil olmak Gzere temiz enerji endustrilerine yonelik siibvansiyonlarinin olumsuz etkileri
konusunda tlkeyi uyarmayi planladigini séyledi.

S&P'den Euro Bolgesi buylime
tahminlerine revize.

Euro Bolgesi’'nde gliven
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Tiirkiye yerelde segimini yapti. Tirkiye, 5 yil boyunca gorev yapacak yerel yoneticileri segmek igin sandik basina gitti. 61
milyondan fazla segmen, yaklasik 207 bin sandikta oy kullandi. Yiksek Segim Kurulu Bagkani Ahmet Yener 31 Mart
segimleriyle ilgili bir basin toplantisi diizenledi. Sandiklarin %99.9'unun agildigini belirten Yener, CHP'nin 35, Ak Parti'nin
24, Dem Parti'nin 10, MHP'nin 8, YRP'nin 2 ve BBP ile lyi Parti'nin birer belediye baskanligl kazandigini sdyledi. YSK
Baskani Ahmet Yener, 30 Buylksehir Belediye Baskanligindan; CHP'nin 14, AKP'nin 12, DEM Parti'nin 3 ve YRP'nin 1
belediye baskanhgini kazandigini bildirdi. Yener, segimlere katihmin %78.11 seviyesinde oldugunu soyledi.

EBRD'den deprem bdlgesine 500 milyon euroluk finansman destegi. Hazine ve Maliye Bakanligi ile Avrupa imar ve
Kalkinma Bankasi arasinda deprem bélgesine 500 milyon euro finansman destegi saglanmasina iliskin mutabakat zapti
imzalandi. S6z konusu finansman destegi, iller Bankasi araciligiyla belediyelere su, icme suyu, kanalizasyon, kati atik ve
ulastirma sektorlerinde kullandirilacak. Destegin, 2024 ve 2025 yillarinda saglanmasi 6ngoriliiyor.

S&P, Tirkiye'nin 2024 yih biyime tahminini yiikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global,
gelismekte olan Ulkeler igin 2024 yili toplam buyime tahminini %4.2'ye ylkseltirken, Trkiye'ye iliskin buylime tahmini
2024 igin %2.4'ten %3'e ve 2025 igin %2.7'den %3'e ¢ikarildi.

Ekonomik giiven endeksi Mart'ta 100 oldu. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére, Temmuz 2023’ten bu yana esik
degerinin altinda seyreden ekonomik giiven endeksi Mart ayinda bir 6nceki aya gore 1.0 puan artarak 100.0’'lk esik
dizeyine ulasti. Alt endeksler incelendiginde tiiketici, reel kesim ve hizmet sektori glivenlerinde yaganan artigin endeksi
pozitif yonde destekledigi, perakende ticaret ve insaat sektorlerindeki gliven kayiplarinin endeksi asagi yonli etkiledigi
gorildi. Bu donemde insaat sektoriinde giiven endeksinin aylik bazda %3.6 gerilemesi dikkat ¢ekti.

TCMB PPK Ozeti yayimlandi. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 500 baz puanlik faiz artisi karari alinan 21 Mart 2024
tarihli Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde, "Kurul, makroihtiyati politikalari piyasa mekanizmasinin islevselligini ve
makero finansal istikrari koruyacak nitelikte uygulamayi stirdirmektedir" ifadesine yer verildi.

Dis ticaret agig1 Subat’ta %44 azaldi. TUIK verilerine gére, Subat ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére
%44.2 azalarak 12 milyar 130 milyon dolardan, 6 milyar 771 milyon dolara geriledi. iki aylik dis ticaret agigi 13 milyar dolar
oldu. ihracat 2024 yil Subat ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %13.6 artarak 21 milyar 82 milyon dolar, ithalat %9.2
azalarak 27 milyar 853 milyon dolar olarak gergeklesti. ihracatin ithalati karsilama orani 2023 Subat ayinda %60,5 iken,
2024 Subat ayinda ylzde 75,7'ye yukseldi.

Diinya Bankasi'ndan 1.5 milyar dolarlik kredi. Tlrkiye'nin ekonomi yol haritasina duyulan giivenle dis kaynak akiginin bu
yil da devam ettigini séyleyen Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Diinya Bankasi ile yurattugumuz verimli is birligi
kapsaminda 3 ayri proje finansmani igin 1.5 milyar dolarhk kaynak temin ettik. S6z konusu kaynak, Turkiye'nin enerji arz
guvenliginin saglanmasi ve isletmelerin yesil dontsim sirecinin desteklenmesi amaglari igin kullanilacak." agiklamasi
yapti.

TCMB reeskontta iskonto faiz oranini artirdi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) reeskont islemlerindeki iskonto
faiz ve avans islemlerindeki faiz ile ilgili diizenlemeye gitti. Resmi Gazete'de yayimlanan teblige gore reeskont
islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani %43.25'ten %50.75'e cikarildi. Avans islemlerine yonelik faiz orani ise
%44.25'ten %51.75'e gkt

Bloomberg HT Tiiketici Giiven Endeksi Mart'ta geriledi. Bloomberg HT Tiketici Gliven Endeksi Mart ayinda bir 6nceki
ayin nihai endeksine goére %3.76 oraninda azalarak 63.70 degerini aldi. Endeksin detaylarina bakildiginda, tiketicinin
kisisel finansal durum algisinda ve Tirkiye ekonomisinin genel mevcut durum algisinda kétiilesme gorildi. Ekonomik
aktivitede azalma isaretleri bulundu. Yukselen faizlerin endeksin duststine katki yaptigi anlasildi. Enflasyon beklentileri ve
doviz piyasalarindaki geriliminde endeksi negatif sekilde etkiledigini diistinuliyor. Bu ¢ercevede Bloomberg HT Tiiketici
Beklenti Endeksi bir 6nceki aya gore %2.19 azalarak 63.36 degerini ald1.

imalat gostergesinde sinirlh diisiis. ISO Tirkiye imalat satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Mart'ta 50 degerini ald.
Endeks Subat'ta 50.2 olarak kaydedilmisti. PMI Mart'ta imalatgilar igin faaliyet kosullarinin degismedigine isaret ederken;
Uretim artis kaydetti, yeni siparisler ile istihdam ise istikrarli seviyeye yaklasti.

Aclik sinirt Mart'ta asgari iicrete dayand.. Tiirk-is'in arastirmasi Ramazan'daki indirimlere ragmen gida fiyatlarinda aylk
artis serisinin devam ettigini gosterirken, aclik ve yoksulluk siniri da yiikselisini siirdiirdi. Tiirk-is'in yaptigi arastirmanin
2024 Mart ayi sonucuna gore; Ankara’da yasayan dort kisilik bir ailenin saglikli, dengeli ve yeterli beslenebilmesi igin
yapmasi gereken aylik gida harcamasi tutari ya da bilinen adiyla aglik siniri 16 bin 792 TL'ye gikti. Boylelikle aghk siniri 17
bin 2 TL'lik asgari tcrete yaklasti. Gida harcamasi ile giyim, konut (kira, elektrik, su, yakit), ulasim, egitim, saghk ve benzeri
ihtiyaclar icin yapilmasi zorunlu diger aylik harcamalarinin toplam tutari, diger deyisle yoksulluk siniri da 54 bin 700 TL'ye
yukseldi. Bekar bir ¢alisanin ‘yasama maliyeti’ de aylik 21 bin 831 TLye ¢ikti.

Dis borg: 499.9 milyar dolar. Brit dis borg stoku 4. ¢eyrekte bir 6nceki geyrege gére 18.6 milyar dolar artarak 499.9 milyar
dolar seviyesinde gergeklesti. Vade dagilimina gore; kisa vadeli dis borg¢ stoku 6.7 milyar dolar artisla 175 milyar dolar,
uzun vade ise 11.9 milyar dolar artisla 325 milyar dolar oldu. Uzun vadeli bor¢ stokundaki artista; genel yonetimin (3.4
milyar dolar), 6zel bankalarin (3.4 milyar dolar), 6zel reel sektoriin borg stokundaki (3.2 milyar dolar) artis 6ne gikti. Briit
dis borg stokunun milli gelire orani %44.7 ile yatay. AB tanimli borg stokunun milli gelire orani ise 3. geyrekte %30.5 iken
4. geyrekte %29.5'e geriledi.

istanbul’'un Mart enflasyonu belli oldu. istanbul Ticaret Odasi (iTO), kentin Mart ayi enflasyon verilerini agikladi. iTO
verilerine gére, istanbul’da Mart ayinda dnceki aya gére perakende fiyatlar %3.93, toptan fiyatlar ise %3.78 artti.
Boylelikle aylik enflasyon serisi 57 aya yukseldi. Yillik bazda degisim ise, perakendede %78.25, toptan fiyatlarda ise
%63.21 oldu.

Tirkiye yerelde segimini yapti.

EBRD'den deprem bolgesine
500 milyon euroluk finansman
destegi.

S&P, Turkiye'nin 2024 yili
blytime tahminini ylkseltti.

Ekonomik gliven endeksi Mart'ta
100 oldu.

TCMB PPK Ozeti yayimlandi

Dis ticaret agigi Subat’ta %44
azaldi.

Diinya Bankasi'ndan 1.5 milyar
dolarhk kredi.

TCMB reeskontta iskonto faiz
oranini artird.

Bloomberg HT Tiiketici Guven
Endeksi Mart'ta geriledi.

imalat gostergesinde sinirli
dusus.

Aclik siniri Mart'ta asgari licrete
dayandi.

Dis borg: 499.9 milyar dolar.

istanbul’'un Mart enflasyonu
belli oldu.
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Kog Toplulugu Sirket Haberleri
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Kog Holding - Kemer Medical Center Ozel Saglk Hizmetleri Turizm ve Ticaret A.S. paylarinin satin alinmasi isleminin kapanisi Kog Holfj.ing - Kemer Medical
Center Ozel Saglik Hizmetleri

Turizm  ve  Ticaret AS.
® Kog Holding'in saghk sektoriinde biyiime firsatlarina yénelik degerlendirmeleri kapsaminda, Anatolia Hospital markasiyla  paylarinin©~ satin~ alinmasi

Antalya'da 6zel hastane igletmeciligi sektériinde faaliyet gésteren Kemer Medical Center Ozel Saglik Hizmetleri Turizm ve isleminin kapanisi
Ticaret A.S.'nin ("KMC") sermayesinin %80'ine denk gelen toplam 66.581.000 TL nominal degerli payin Sirketimiz tarafindan
satin alinmasi slreciyle ilgili olarak, 04.01.2024 tarihli 6zel durum agiklamamizda belirtilen kapanis kosullarinin
gerceklesmesini takiben, pay devir islemleri tamamlanmistir. Devre Konu Paylar icin alim bedeli 82.776.249 Avro olarak
belirlenmis ve tutarin %95'i karsiiginda 6deme pesinen yapilmis olup, bakiye tutar KMC'nin bagimsiz denetim denetimden
gececek 31.12.2023 finansal tablolarindaki net borg ve isletme sermayesi tutarlar lizerinden hesaplanacak duzeltme ile
birlikte 6denecektir. Ayrica, KMC'nin yonetimi ve pay sahiplerinin hak ve yikumlultkleri ile kalan paylara yonelik esaslari
duzenlemek Uzere, Sirketimiz ve KMC'de toplam %20 paya sahip olan Gungor Fatih Caylak ve Ata Demirel ("Azinhk
Hissedarlar") arasinda bir Pay Sahipleri Sozlesmesi imzalanmistir. Pay Sahipleri S6zlesmesi uyarinca taraflarin paylarini belirli
istisnai haller haricinde 31 Mart 2026 tarihine kadar satmama taahhtdu ile 31 Mart - 30 Haziran 2026 arasinda kullaniimak
izere Kog Holding'in alim opsiyonu, Azinlik Hissedarlar'in ise satma opsiyonu bulunmaktadir.

Asagidaki agiklama paylasiimigtir:

Argelik- Whirlpool Corporation ve Argelik’in Avrupa faaliyetlerinin Argelik kontrolii altinda birlestiriimesi ve Whirlpool Arcelik- Whirlpool Corporation
Corp.”In MENA bolgesindeki faaliyetlerinin devralinmasi islemleri kapanigi ve Arcelik’in Avrupa
Asagidaki agiklama paylasiimistir: faaliyetlerinin Argelik kontroll
altinda birlestirilmesi ve
Whirlpool  Corp.in  MENA
bolgesindeki faaliyetlerinin
devralinmasi islemleri kapanisi

® 17.01.2023 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtildigi tizere, Argelik A.S.'nin ("Argelik") bliylime stratejisine paralel olarak,
Argelik ile Whirlpool Corporation'in ("Whirlpool") Avrupa'da faaliyet gésteren Uretim, satis ve pazarlama istiraklerinin
tamaminin, Argelik'in gogunluk hissesi ile kontrol edecegi bir yapi altinda birlestirilmesi amaciyla (i) devreden sifatiyla,
Argelik'in %100 bagh ortakligi Beko B.V. (eski unvani ile, Ardutch B.V.) (ii) garantor sifatiyla Argelik, (iii) diger bir devreden
sifatiyla, Whirlpool'un Delaware'de yerlesik ve paylarinin tamamina sahip oldugu Whirlpool EMEA Holdings LLC ("Whirlpool
EMEA"), (iv) garantor sifatiyla Whirlpool ve (v) devralan sifatiyla Beko Europe B.V. ("Beko Europe") (hepsi birlikte "Taraflar")
arasinda istirak Sézlesmesi ("S6zlesme") imzalanmistir. 1 Nisan 2024 tarihinde, Sézlesme'de diizenlenen kapanis kosullarinin
gergeklestirilmesini takiben, Argelik'in Avrupa'daki bagh ortakliklarinin paylarinin ayni sermaye yoluyla devredildigi Beko
Europe'a, Whirlpool Corporation'in Avrupa'da bulunan (retim, satis ve pazarlama istiraklerinin tamaminin sahibi olan
Whirlpool Europe Holding B.V. ("Whirlpool Europe") paylarinin tamami ayni sermaye yoluyla devredilmistir. S6z konusu
islemler neticesinde, Beko Europe sermayesinin %75'i Beko B.V.'ye, %25'i ise Whirlpool EMEA'ya tahsis edilmistir. Devirler
sonrasi nihai ortaklik yapisi; en fazla 90 giin igerisinde hazirlanacak kapanig finansal tablolari Gzerinden belirlenecek net
borgluluk ve net isletme sermayesi diizeltmesi sonrasinda kesinlesecek olup; Taraflar, kesinlesen kapanis finansal tablolarina
gore gerekmesi halinde farklilasan ortaklik oraninin ayni kalmasi i¢in 30 milyon Avro'ya kadar Beko Europe'a nakit 6deme
yapacaklardir. Ortaklik oraninin korunmasi igin belirlenen tutardan yiiksek bir 6deme ihtiyaci olmasi durumunda, taraflar
ilgili 6demeyi yapma ya da yeni ortaklik oranini kabul etme haklarina sahiplerdir. Argelik'in isleme konu bagh ortakliklarinin
2023 yil sonu konsolide net cirosu yaklasik 2,4 milyar Avro, Whirlpool'un isleme konu Avrupa bagh ortakliklarinin 2023 yil
sonu konsolide net cirosu ise kesinlesmeyen finansal bilgilere gore yaklasik 3 milyar Avro olarak hesaplanmaktadir. Ayrica,
17.01.2023 ve 23.06.2023 tarihli agiklamalarda belirtilen, Whirlpool'un Birlesik Arap Emirlikleri ve Fas'ta kurulu, Orta Dogu ve
Kuzey Afrika ("MENA") pazarinda faaliyette bulunan Whirlpool MEEA DMCC ve Whirlpool Maroc S.a r.l. unvanl iki bagh
ortakligina ait hisselerin tamami ile Whirlpool'un MENA bdlgesindeki faaliyetleri, MENA pay alim satim sozlesmesinde
dizenlenen kapanis islemlerini takiben, 1 Nisan 2024 tarihinde Beko B.V. tarafindan devralinmistir. Kapanis finansal
tablolari Gizerinden belirlenecek net borgluluk ve net isletme sermayesi diizeltmesine tabi olmak lizere 20 milyon Avro olarak
ongorulen islem bedeli, mevcut finansal bilgiler esas alinarak net nakit pozisyonu etkisiyle, 38 Milyon Avro olarak
hesaplanmis ve Whirlpool EMEA'ya 1 Nisan 2024 tarihinde 6denmistir. S6z konusu bedel, kesinlesen kapanis finansal
tablolar Gzerinden ayrica diizeltmeye tabi olacaktir. MENA islemi kapsaminda devralinan Whirlpool istiraklerinin 2023 yili
konsolide tahmini net cirosu ise yaklasik 121 milyon Avro seviyesindedir. Taraflar arasinda 1 Nisan 2024 itibariyle ayrica,
17.01.2023 tarihli 6zel durum agiklamasinda belirtilen esaslara uygun olarak Ortaklik S6zlesmesi, Marka Lisans Sozlesmeleri

ile faaliyet ve tedarik esaslari gibi diger konularda ilgili s6zlesmeler imzalanmigstir.
Yapi Kredi - Yurtdiginda ilave

ana sermayeye dahil edilebilir
Asagidaki aciklama paylasiimigtir: borglanma araci ihraci hk.
® Yurtdisinda 500 milyon ABD Dolari nominal tutarinda, BDDK'nin Bankalarin Ozkaynaklarina iliskin Yénetmeligi'nin "ilave Ana

Sermaye" baslikli 7'inci maddesinde belirtilen nitelikleri haiz, asagida gegen itfa opsiyonlarinin timiinde BDDK onayina bagh

olarak erken itfa edilebilir nitelikte, %9,743 kupon oranina sahip ve 6 ayda bir kupon 6demeli olarak yurtdisinda vadesi

olmayan ilave Ana Sermayeye Dahil Edilebilir Borglanma Araci (AT1) ihrag edilmesi planlanmaktadir. ilk erken itfa opsiyonu,

ihracin 5. Yilina tekabil eden 4 Nisan 2029'dan 4 Temmuz 2029'a kadar kullanilabilecektir. Bankamizin bu dénemde tahvili

geri ¢agirmamasi durumunda, takip eden her alti ayda bir, kupon 6deme tarihlerinde erken itfa opsiyonu bulunmaktadir.

ihracin gerekli SPK onayinin alinmasini takiben 4 Nisan 2024 tarihinde tamamlanmasi hedeflenmektedir. S6z konusu ilave

ana sermayeye dahil edilebilir (AT1) borglanma aracinin belirli bir vade tarihi bulunmamakla birlikte, MKK sistemine

tanimlama yapilmasi amaciyla, vade tarihi 4 Temmuz 2034 olarak sisteme girilmistir.

Yapi Kredi - Yurtdisinda ilave ana sermayeye dahil edilebilir bor¢glanma araci ihraci hk.
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Enerji Sektori Satig Hacimleri (EPDK)

i Ayhk Kimiile Yillik Degisimler
milyon ton
Oca'24 vy Oca'24 vy 2022 2023
Motorin 1.95 8% 1.95 8% -7% 6%
Jet Yakiti 0.34 -2% 0.34 -2% 38% 17%
Benzin 0.34 30% 0.34 30% 9% 24%
LPG 0.32 -13% 0.32 -13% -1% 14%
Svaril Aylhk Ortalama Yilbagindan Beri Ortalama Yillik Ortalama
Sub'24 Sub'23 2A24 2A23 2022 2023
Akdeniz Kompleks Rafineri Marji 24.4 32.6 239 34.2 28.2 27.3
Brent Petrol Fiyati 83.9 82.5 82.1 82.6 101.2 82.6

Otomotiv Sektorii (OSD)

i Ayhk Kumiile Yillik Degisimler
bin adet
Sub'24 7\% 2A24 yly 2022 2023
ig Satislar (Binek + Hafif-Orta Ticari) 110,797 31% 193,297 40% 7% 55%
Binek 82,277 40% 146,318 52% 5% 63%
Hafif-Orta Ticari 23,713 7% 39,373 10% 9% 39%
Agir ticari 4,807 32% 7,606 20% 24% 17%
ihracat 89,454 14% 164,560 4% 4% 5%
Uretim 133,396 19% 241,861 8% 6% 9%

TurkTraktor Satiglan (Sirket verisi)

—— Ayhk Kimiile Yillik Degisimler

Sub'24 vly 2A24 vly 2022 2023
ig Satiglar 3,885 46% 5,890 2% -16% 31%
ihracat 1,505 -9% 3,056 -7% 6% -6%
Uretim 4,500 5% 8,524 0% -8% 15%
Tiirkiye pazar (TUIK) 6,152 10% 9,729 -12% 4% 16%

Beyaz Esya Sektorii (TURKBESD)

i Ayhk Kumiile Yillik Degisimler
bin adet
Sub'24 vy 2A24 vy 2022 2023
ig Satiglar 1,037 39% 1,908 31% -2% 14%
ihracat 1,834 -1% 3,490 -2% -1% -10%
Uretim 2,857 2% 5,377 3% -4% -1%

Bankacilik Sektéri (BDDK)

milyar TL Hacimler Degisim Yillik Degisimler
29.12.2023  22.03.2024 Haftalik YBB 2022 2023
Krediler 11,630 12,711 0.4% 9.3% 54% 54%
-TL 7,853 8,464 0.6% 7.8% 80% 54%
-YP ($ bazinda) 129 133 0.4% 3.5% -16% -3%
Mevduat 14,843 15,507 -0.2% 4.5% 67% 67%
-TL 8,883 8,736 -1.1% -1.7% 154% 86%
-YP ($ bazinda) 203 212 1.5% 4.6% -16% -7%
info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda) 90 72 0.2% -19.8% n.a. 18%
Krediler / Mevduat 78% 82% 0.5 pp 3.6 pp -7 pp -7 pp
-TL 88% 97% 1.7 pp 8.5pp -44 pp -18 pp
-YP 63% 63% -0.7 pp -0.7 pp Opp 3pp
Takipteki Alacaklar / Krediler 1.6% 1.5% -0.8 bp -11.0 bp -1bp Obp
Kredi Biiylimesi
70% 13 haftalik yilliklandiriimis hareketli ortalama
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Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2021 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmistir.

Turkiye akaryakit satislari Ocak
ayinda yillik bazda motorinde
%8 ve benzinde %30 artarken,
jet yakitinda ve LPG’de ise %2 ve
%13 azaldi.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Subat ayinda ayinda ortalama
24.4 $S/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 83.9 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde
yilin ilk iki ayinda 6nceki yilin
ayni donemine gore i¢ pazar
satiglari %40, ihracati %4 ve
Uretimi de %8 artmistir.

TurkTraktor’an yilin ilk iki ayinda
i¢ pazar satiglari %2 artarken,
Uretimi yatay seyretti ve ihracati
ise %7 azaldi. Turkiye traktor
pazari ise ayni donemde yillk
%12 daraldi.

Turkiye beyaz esya sektoriinde
yilin ilk iki ayinda i¢ pazar
satislart %31 ve Uretimi %3
artarken, ihracati ise %2 azaldi.

22 Mart itibariyla, sene basindan
bu yana TL kredi blytimesi %7.8
olurken (6zel: +%11.6, kamu:
+%3.7), yabanci para kredi
degisimi dolar bazinda +3.5%
oldu. TL mevduat hacmi ayni
doénemde 1.7% azalirken,
yabanci para mevduat degisimi
dolar bazinda +%4.6 oldu.
Yabanci para mevduatin toplam
mevduattaki pay! (KKM dahil)
%58 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%1.5 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimis, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytimesi %30 oldu (6zel: %42,
kamu: %17).
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