Yatirima iliskileri Haftalik Biilteni

Finansal Piyasalar

11 Mayis 2026 @@‘IOO

Koc

Baslica Finansal Gostergeler

Degisim
Yilbasina
11.05.2026 Haftalik Ayhk . Yilhk
Gore
MSCI World 4,757 1.8% 6.3% 7.4% 28.2%
MSCI Emerging Markets 1,711 6.9% 10.6% 21.9% 50.3%
Turkiye 5Y CDS (bps) 227 -16 bps -12 bps 22 bps -105 bps
S/TL 45.30 0.4% 1.8% 5.7% 17.4%
€/TL 53.31 0.9% 2.4% 6.0% 22.9%
€/S 1.18 1bp 1bp 0 bp 5bp
Déviz Sepeti/TL 49.30 0.7% 2.1% 5.9% 20.3%
Haftalik Repo 37.0% 0.0 pp 0.0 pp -1.0 pp -9.0 pp
Gosterge Bono (14.07.2027) 40.7% -1.7 pp -0.3 pp 3.4 pp -8.7 pp
Reel Faiz' 14.6% - 7 bp 266 bp -349 bp
BIST100 Endeksi (TL) 15,134 5.3% 7.5% 34.4% 61.2%
(1) Piyasa Katiimeilar Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi” alinmistr.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslari
Degisim (TL) Aylik Ortalama
Hisse Piyasa Vilbasina islem islem Halk vabang
11.05.2026 Fiyati Degeri Haftalik Aylik Gore Yillk Hacmi Hacmi P/E P/BV  Aciklk Payi
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani
BIST 100 15,134 5.3% 8% 34% 61% 34.9%
BIST Holding 14,319 6.5% 5% 10% 67%
BIST Sanayi 19,510 6.9% 14% 39% 56%
BIST Banka 17,731 7.6% -1% 7% 51%
Kog Holding 212.3 11,886 7.5% 4% 30% 53% 19.5 89.7 20.3 0.75 26.9% 47.0%
Sabanci Holding 99.4 4,607 6.0% -3% 20% 36% 341 75.6 25.0 0.55 51.0% 32.8%
Enka ingaat 105.2 13,935 1.7% 3% 38% 63% 10.4 245 17.7 1.63 12.0% 28.7%
Sisecam 52.4 3,540 13.8% 10% 36% 56% 73.1 79.6 14.4 0.62 49.0% 11.4%
Dogan Holding 24.5 1,416 4.6% 16% 45% 71% 12.8 6.4 21.5 0.71 36.0% 25.5%
Anadolu Grubu 36.0 1,936 13.0% 17% 25% 32% 5.6 4.0 22.8 0.69 34.0% 25.2%
Yapi Kredi 39.7 7,407 10.8% 3% 10% 64% 184.6 155.8 6.0 1.24 38.8% 34.4%
Garanti 138.2 12,815 6.6% -2% 0% 42% 32.6 99.8 4.9 1.29 14.0% 7.8%
Akbank 75.9 8,708 7.4% -3% 12% 57% 124.2 211.6 6.3 1.30 52.0% 53.4%
is Bankasi 14.8 8,141 4.8% 0% 9% 49% 568.9 184.2 4.9 0.88 31.0% 30.5%
Vakifbank 32.4 7,097 6.2% -7% 6% 44% 47.2 34.4 4.9 0.97 6.0% 2.6%
Halkbank 40.8 6,472 11.8% 2% 11% 101% 42.7 37.6 9.7 1.30 9.0% 0.5%
Argelik* 116.4 1,736 5.8% -1% 15% 0% 2.8 7.2 1.07 15.0% 20.2%
Vestel BE 7.4 261 5.6% 3% -5% -35% 7.5 1.2 0.30 19.0% 6.7%
Vestel Elektronik 29.7 220 8.2% 5% 4% -28% 6.0 3.8 0.37 45.0% 2.8%
Arzum 2.7 36 0.7% -20% 9% n.a. 61.6 4.0 58.0% 0.0%
Ford Otosan 97.0 7,515 1.0% -8% 8% 17% 21.4 48.5 9.9 2.07 17.9% 37.7%
Tofag 317.0 3,499 10.8% 11% 37% 68% 3.6 23.6 12.8 2.69 24.3% 27.9%
Dogus Otomotiv 184.6 897 3.7% -2% 6% 10% 1.7 73 12.9 0.60 39.0% 18.5%
TirkTraktor 450.3 995 1.9% -6% -13% -24% 0.2 1.7 2.64 25.0% 25.9%
Timosan 105.8 269 5.6% -1% 5% 23% 0.9 2.2 2.7 0.82 29.0% 4.2%
Otokar 386.8 1,025 2.9% -2% -20% 0% 0.9 7.5 5.93 27.2% 10.7%
Aselsan 431.8 43,466 0.0% 8% 86% 190% 26.7 249.8 55.4 7.00 26.0% 58.2%
Tupras 259.5 11,039 -4.2% 2% 46% 118% 30.4 179.3 13.9 141 48.9% 41.0%
Aygaz 286.3 1,389 1.7% 5% 51% 136% 0.6 4.0 11.2 0.88 24.3% 64.2%
Petkim 26.1 1,463 8.6% 22% 61% 54% 106.9 55.3 0.98 47.0% 12.2%
M.Altinyunus 1,059.0 202 -3.7% -20% 17% 48% 0.1 2.7 19.0% 0.8%

Gegtigimiz hafta kiresel
hisse senedi piyasalari deger
kazandi.

BIST 100 endeksi haftanin ilk
islem glinlini %0.5 yikselisle
15.134 puan seviyesinde
kapatirken, bir dnceki
haftaya gore %5.3 deger
kazandi.

Borsa istanbul’da yabanci
payi %34.9 olurken (QNB
Finansbank dahil oran'),
Kog Holding yabanci payi
%47.0 seviyesinde
gergeklesti.

Haftalik gérece en iyi
performansi TL bazinda %11
deger kazanan Yapi Kredi ve
Tofas sergilerken; en diisiik
performans haftalik bazda
%4 deger kaybeden Tupras
ve Marmaris Altinyunus’tan
geldi.

T QNB Finansbank gikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci pay %27.7 seviyesindedir (31 Aralik 2025’te bu oran %25.7 seviyesindeydi).

*Argelik'in geri alinan hisseleri harig birakildigindan halka agiklik orani %15.0 seviyesinde olup diizeltilmis yabanci pay orani %20.2 dizeyindedir.
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Yatirimai iligkileri Haftalik Biilteni 11 Mayis 2026
Diinyada One Cikan Gelismeler

- Rlico

ABD’de tarim disi istihdam beklentilerin lizerinde artti. ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda 115 bin kisi ile piyasa
beklentilerinin oldukga Uzerinde artarken, Mart ayina iliskin artis da 178 bin kisiden 185 bin kisiye revize edildi. Bu
dénemde issizlik orani %4.3 dizeyindeki seyrini strdirdi. S6z konusu veriler, bu dénemde isglicii piyasasinin nispeten
guclt gorinimini koruduguna isaret etti.

Euro Bélgesi'nde UFE aylik bazda %3.4 artti. Euro Alan’’nda iiretici fiyat endeksi Mart’ta enerji fiyatlarindaki yiikselisin
etkisiyle aylik bazda %3.4 ile Rusya-Ukrayna savasinin etkili oldugu Agustos 2022’den bu yana en hizli artigini kaydetti.
Boylece, yillik UFE enflasyonu da %2.1 ile son bir yilin en yiksek dizeyine ulasti. Ayni dénemde perakende satislar aylik
bazda %0.1 ile beklenen daha dustik bir oranla daralirken, en belirgin daralma %1.6 ile 6zel magazalarda satilan otomotiv
yakitinda gergeklesti. Bolgede yatirimci glvenini 6lgen Sentix gliven endeksi Mayis’ta son bir yilin en dislk seviyelerine
yakin seyrini strdirdu.

PMI verileri kiiresel imalat sanayiinde ivmelenmeye isaret ediyor. Nisan ayina iliskin PMI verileri baslica ekonomilerde
imalat sektoriintn faaliyetlerinde ivmelenmeye isaret etti. Bu gelismede genel olarak Orta Dogu’daki gerilimden kaynakl
arz sikintisi ve fiyat artisi endiseleri nedeniyle 6ne gekilen siparisler etkili oldu. Nisan ayinda S&P imalat PMI ABD’de 54.5
ile, Euro Bélgesi’nde da 52.2 ile Mayis 2022’den bu yana en yiiksek seviyelerinde gergeklesti. imalat PMI Japonya’da da
ivmelenerek Ocak 2022’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ote yandan, Orta Dogu’daki gelismelerin hanehalkinin
guvenini olumsuz etkilemesiyle Nisan ayinda hizmetler sektoru faaliyetlerinin genel olarak zayif bir gériinim sundugu
izlendi.

Orta Dogu’da belirsizlik stiriiyor. ABD Baskani Trump gegen hafta basinda Hiirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan gemileri
kurtarma amaciyla «Ozgiirliik Projesi» adinda bir operasyon baslattigini duyururken, ilerleyen giinlerde iran ile kapsamli
bir anlasma konusunda “buytk ilerleme” kaydedildigini belirterek, biiylk olasilikla bir hafta iginde anlasma saglanacagini
ifade etti. Kuresel risk istahini olumlu etkileyen agiklamalara karsin, Persembe glnii Hiirmiiz Bogazi'ndan yeniden gatisma
haberleri geldi. Trump (i¢ ABD destroyerinin Hiirmiiz Bogaz’ndan gegisi sirasinda iran tarafindan ates agildigini ancak
herhangi bir hasar olusmadigini, Tahran yonetimi ise ABD’nin ateskesi ihlal ettigini savundu.

ABD’de tarim disi istihdam
beklentilerin tGzerinde artti

Euro Bolgesi’nde UFE aylik
bazda %3.4 artti

PMl verileri kiiresel imalat
sanayiinde ivmelenmeye
isaret ediyor

Orta Dogu’da belirsizlik
suruyor
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Tiirkiye’de One Cikan Gelismeler

- Rlico

* Reel efektif déviz kuru son 6 yilin zirvesinde. TCMB tarafindan agiklanan verilere gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru
Nisan ayinda 106.30 dizeyine yikseldi. Boylece Turk lirasi, aylik bazda %1.5, yillik bazda %5.8 reel degerlenme
kaydederek Subat 2020’den bu yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ayni dénemde Yi-UFE bazl reel efektif déviz kuru da
102.16ile son 14 ayin en yiiksek duizeyinde gergeklesti.

¢ Sanayi liretimi ilk geyrekte yillik bazda %0.3 daraldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis verilere gore sanayi
tretim endeksi Mart’ta aylik bazda %0.8 oraninda geriledi. Bu donemde Uretim elektrik, gaz sektoriinde %3.9 genislerken,
madencilik ve tas ocakgiligl sektériinde %1.6, imalat sanayiinde %1.1 daraldi. Mart ayinda imalat sanayiinin altinda
faaliyet gosteren 24 sektorden 11’'inde Uretimin azaldigi gorildi. Boylece, toplam sanayi lretimi Mart’ta yillik bazda
%1.1, yilin ilk geyreginde de gegen yilin ayni dénemine kiyasla %0.3 daralmis oldu.

e Kurumlar vergisi tesviginde yeni oran komisyonda %12.5 oldu. Tirkiye Buylk Millet Meclisi'ne (TBMM) sunulan Torba
Yasa Teklifi'nde yer alan, kurumlar vergisi oraninin imalatgi-ihracatgilar igin %9'a, ihracatgilar igin ise %14'e diistrilmesine
yonelik dizenleme yer aliyordu. Yeni 6nergeyle, sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen Uretim faaliyetiyle istigal eden
kurumlarin miinhasiran uretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar ile zirai Gretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin
minhasiran bu Uretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oraninin %12.5 olarak uygulanmasi
ongoruldu.

* Savas déneminde perakende satislarda giiglii yiikselis. Tiirkiye istatistik Kurumu (TUIK), Mart ayina iliskin ticaret satis
hacim endeksi verilerini agikladi. TUIK verilerine gére ABD-israil'in iran'da baslattigi savasin etkili oldugu Mart ayinda
perakende ticaret satis hacmi %21.2 artti. Boylelikle perakende satiglarda iki yilin en yuksek yillik artigi kaydedildi. Diger
taraftan, ticaret satis hacmi ise ayni donemde bir 6nceki aya gore %1.9 ve gegen yilin ayni ayina gore ise %1.7 artti.

¢ Hazine nakit dengesi Nisan'da 251.2 milyar TL agik verdi. Hazine ve Maliye Bakanligl, Nisan ayina iliskin nakit
gerceklesmelerini agikladi. Buna gore, Hazine'nin nakit gelirleri Nisan'da 1 trilyon 273 milyar lira, giderleri ise 1 trilyon 524
milyar lira olarak gergeklesti. Ayni dénemde faiz disi giderler 1 trilyon 276 milyar lira, faiz 6demeleri ise 248 milyar lira
seviyesinde kaydedildi. Hazine'nin faiz digi dengesi Nisan'da 3.2 milyar lira agik verirken, yilin ilk dort ayinda 258 milyar
lira fazla verdi. Nakit dengesi ise Nisan ayinda 251.2 milyar lira agik verdi.

¢ Ekonomi yonetimi ve TCMB'den gelen mesajlar takip edildi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bdlgesel
gelismelerin ekonomi programinin 6nceliklerinde bir degisiklige neden olmayacagini vurguladi. TCMB Bagkani Fatih
Karahan ise siki para politikasi sayesinde orta vadeli gériinimuin korunacagini ifade etti.

* SPK agiga satis yasagini 26 Mayis'a kadar uzatti. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa istanbul pay piyasalarinda aciga
satis islemlerinin yasaklanmasina iliskin tedbir ve uygulamalara 26 Mayis 2026 seans sonuna kadar devam edilmesine
karar verdi. Ayrica, SPK Baskanligina mevcut ikinci Baskan Mahmut Sitcii, ikinci baskanliga Ahmet Aksu, lyeligine ise
Yusuf Stunbdl atandi.

e CHP kurultay ceza davasi 1 Temmuz'a ertelendi. Cumhuriyet Halk Partisi'nin (CHP) 38'inci Olagan Kurultayi'nda
usulsiizlik yapildigi iddiasiyla aralarinda tutuklu istanbul Biyiiksehir Belediye Baskani Ekrem Iimamoglu'nun da
bulundugu 12 sanigin yargilandigi dava 1 Temmuz'a ertelendi.

Reel efektif doviz kuru
son 6 yilin zirvesinde

Sanayi Uretimi ilk ceyrekte
yillik bazda %0.3 daraldi.

Kurumlar vergisi tesviginde
yeni oran komisyonda %12.5
oldu

Savas doneminde perakende
satislarda guiglu yukselis

Hazine nakit dengesi Nisan'da
251.2 milyar TL agik verdi

Ekonomi yonetimi ve TCMB'den
gelen mesajlar takip edildi

SPK agiga satig yasagini 26
Mayis'a kadar uzatti

CHP kurultay ceza davasi 1
Temmuz'a ertelendi
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Kog Toplulugu Sirket Haberleri z

Tiipras — Organizasyonel degisiklik ve atama Tlpras — Organizasyonel

Asagidaki agiklama paylasiimigtir: degisiklik ve atama

® Sirketimiz organizasyon yapisi kapsaminda, 11 Mayis 2026 tarihi itibariyla Yatirimer iliskileri ve Kurumsal Risk Grup Direktorii
gorevine Sayin Gulsen Ayaz'in atanmasina karar verilmistir. Bu kapsamda Sayin Gllsen Ayaz, Kurumsal Yonetim Tebligi'nin
Yatirimci iliskileri Bolimii bashkh 11'inci maddesinde éngoriilen gérevlerin, 18 Mart 2026 tarihli agiklamamizda belirtildigi
lizere Sayin Gokhan Dizemen yonetiminde yerine getirilmesinden de sorumlu olacaktir.
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Baslica Sektor Verileri
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Koc

Enerji Sektori Satis Hacimleri (EPDK)

milyon ton

Motorin

Jet Yakiti

Benzin

LPG

Enerji Sektori (Piyasa)

S/varil

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji

Ayhk Kamile Yillik Degisimler
Sub'26 yly 2A26 yly 2024 2025
1.83 1% 3.70 -0.3% 0.4% 4%
0.33 8% 0.78 6% 5% 16%
0.42 18% 0.85 13% 20% 16%
0.27 -2% 0.56 -5% -6% -5%
EnerjiSektori (Pyasa)
Aylk Ortalama Yilbasindan Beri Ortalama Yillik Ortalama
Nis'26 Nis'25 4A26 4A25 2024 2025
29.1 13.4 26.7 13.1 14.0 16.4
120.5 68.0 90.6 73.8 80.8 69.1

Brent Petrol Fiyati

Otomotiv Sektori (OSD)

bin adet

ig Satiglar (Binek + Ticari)
Binek
Hafif-Orta Ticari
Agir ticari

ihracat

Uretim

Mar'26
104,998
79,857
22,140
3,001
70,966
106,572

Ayhk
yly
-13%
-13%
-12%
24%
-26%
-14%

K
3A26
272,491
210,688
54,710
7,093
215,323
321,856

Umiile
vly
-4%
-6%
4%
-11%
-15%
-6%

Yillik Degisimler

2024
-0.4%
1%
-3%
-21%
-1%
-7%

2025
10%
11%
10%
-3%
4%
4%

TurkTraktor Satiglari (Sirket verisi)
adet

i¢ Satiglar

ihracat

Uretim

Tiirkiye pazan (TUIK) (Mart)

Nis'26
841
1,207
1,905
1,662

Ayhk
vly
-48%
36%
-29%
-57%

K
4A26
2,512
4,007
6,940
4,276

Umiile
vly
-63%
20%
-35%
-59%

Yillik Degisimler

2024
-11%
-22%
-15%
= 1800

2025
-50%
-12%
-41%
-36%

Beyaz Esya Sektorii (TURKBESD)

bin adet

i¢ Satiglar
ihracat
Uretim

Mar'26
878
1,352
2,465

Ayhk
yly
-3%
-29%
-14%

K
3A26
2,283
4,006
6,350

timile
yiy
-10%
-23%
-21%

Yillik Degisimler

2024
7%
-3%
-2%

2025
-3%
-10%
-9%

Bankacilik Sektérii (BDDK)

milyar TL

Krediler
-TL
-YP ($ bazinda)
Mevduat
-TL
-YP (S bazinda)
info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda)
Krediler / Mevduat
-TL
-YP
Takipteki Alacaklar / Krediler

Hacimler Degisim
26.12.2025  30.04.2026 Haftalik YBB
22,877 25,555 1.0% 11.7%
14,321 16,230 1.3% 13.3%
200 208 0.3% 3.6%
27,379 29,168 0.4% 6.5%
16,719 17,564 1.6% 5.1%
250 258 -1.6% 3.5%
0.2 0.03 -3.1% -80.9%
84% 88% 0.5 pp 4.1 pp
86% 92% -0.3pp 6.7 pp
80% 80% 1.5pp 0.1pp
2.5% 2.7% -0.3bp 21.5bp

Yillik Degisimler

2024
37%
28%
30%
28%
40%
-7%
'6400
5pp
-8pp
26 pp
16 bp

2025
4400
43%
19%
44%
35%
32%
-99%
-0.1pp
5pp
-9pp
69 bp

Kredi Biiylimesi

60% Kur etkisil ar

50%

40%

20%
10%

0%

1/6/2023
2/6/2023
3/6/2023
4/6/2023
5/6/2023
6/6/2023
7/6/2023
8/6/2023
9/6/2023

10/6/2023

11/6/2023

12/6/2023
1/6/2024
2/6/2024

—0ZEL

13 haftalik

3/6/2024
4/6/2024
5/6/2024
6/6/2024
7/6/2024
8/6/2024
9/6/2024
10/6/2024

11/6/2024
12/6/2024
1/6/2025
2/6/2025
3/6/2025
4/6/2025
5/6/2025

——KAMU ===TOPLAM

6/6/2025

i ortalama

7/6/2025
8/6/2025
9/6/2025

10/6/2025

11/6/2025

12/6/2025
1/6/2026
2/6/2026

3/6/2026
4/6/2026

Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2023 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmustir.

Turkiye akaryakit satiglari yilin ilk
iki ayinda, jet yakitinda %6 ve
benzinde %13 artti; motorinde
yatay bir seyir izlerken LPG’de
%5 azald.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Nisan ayinda ortalama

29.1 $/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 120.5 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde
yilin ilk Gg ayinda adet bazinda ig
pazar satislar %4, ihracat %15
ve Uretim %6 azald.

TurkTraktor'tn yilin ilk dort
ayinda i¢ pazar satislar %63 ve
Uretimi %35 azalirken, ihracati
%20 artti. Turkiye traktor pazari
ise yilin ilk ti¢ ayinda %59
daraldi.

Turkiye beyaz esya sektoriinde
yilin ilk Gg ayinda i¢ pazar
satislart %10, ihracat %23 ve
Uretim %21 azald.

30 Nisan itibariyla, 2026 yilinda
TL kredi biiyimesi %13.3
olurken (6zel: +%13.7, kamu:
+%12.9), yabanci para kredi
degisimi dolar bazinda +%3.6
seviyesinde gergeklesti. TL
mevduat hacmi ayni donemde
5.1% artarken, yabanci para
mevduat degisimi dolar bazinda
+%3.5 oldu. Yabanci para
mevduatin toplam mevduattaki
payi (KKM dahil) %40 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%2.7 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimig, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytimesi %28 oldu (6zel: %27,
kamu: %29).

Sayfa 5



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

