Yatirimai iligkileri Haftalik Biilteni 20 Ekim 2025 m Koc

Finansal Piyasalar

Baslica Finansal Gostergeler

Degisim Gegtigimiz hafta kuresel
20.10.2025 Haftalik A TtRAsa hisse senedi piyasalari karisik
Gore seyretti.
MSCI World 4,296 1.4% 0.1% 15.9% 14.5%
MSCI Emerging Markets 1,362 -0.3% 1.5% 26.6% 17.9% BIST 100 endeksi haftanin ilk
Turkiye 5Y CDS (bps) 274 10 bps 33 bps 10 bps 6 bps islem giintinii %2.7 yiikselisle
$/TL 41.88 0.4% 1.6% 18.7% 22.5% i e seiyed el
€/TL 48.83 1.0% 0.7% 32.9% 31.7% kapatirken, bir Snceki
€/s 117 1bp b 12bp 8bp haftaya gé’re %0.7 deger
Déviz Sepeti/TL 45.35 0.7% 1.1% 25.9% 27.3% . )
Haftalik Repo 40.5% 0.0 pp 0.0 pp -7.0 pp -9.5 pp kaybettl.
Gosterge Bono (14.07.2027) 40.6% -0.3 pp -0.4 pp 0.0 pp -3.9 pp
Reel Faiz' 14.3% - -114 bp 227 bp 147 bp
BIST100 Endeksi (TL) 10,484 -0.7% -7.2% 6.7% 19.2%
(1) Piyasa Katilimailar Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi” alinmistir.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslari
Degisim (TL) Aylik Ortalama
I-!isse Piyfsa. Vilbasina i§|em‘ i§|eml Halk vabang
20.10.2025 Fiyati Degeri Haftalik Aylik Gore Yillik Hacmi Hacmi P/E P/BV Agiklik Payi Borsa istanbul’da yabanci
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani payl %37.5 olurken (QNB
BIST 100 10,484 -0.7% -7% 7% 19% 37.5% Finansbank dahil 0ran1)’
BIST Holding 10,914 -0.5% -1% 22% 36% Koc Holding yabana pay!
BIST Sanayi 13,601 0.0% -9% 4% 14% %39.2 seviyesinde
BIST Banka 13,824 -0.2% -15% -5% 13% : i
gergeklesti.
Kog Holding 155.3 9,404 -2.9% -15% -9% -8% 28.9 117.1 0.66 26.9% 39.2%
Sabanci Holding 77.6 3,892 -4.4% -17% -16% -3% 30.8 62.3 0.51 51.0% 41.0%
Enka insaat 72.2 10,337 3.7% -4% 56% 59% 133 22.6 14.8 1.32 12.0% 26.3%
Sisecam 333 2,437 -3.3% -15% -18% -14% 53.7 47.3 30.6 0.47 49.0% 8.5% Haftalik en iyi performansi TL
Dogan Holding 17.4 1,085 -2.9% 1% 22% 37% 16.3 6.9 22 062 360% 17.6%  bazinda %4 deger kazanan
Anadolu Grubu 25.6 1,491 1.7% 1% -16% 9% 45 28 384 062 340% 227%  Ford Otosan sergilerken; en
Yapi Kredi 29.4 5,926 -3.0% -15% -4% 17% 1859 1440 7.2 112 388% 323%  dustk perforfnans haftalik
Garanti 1242 12457 -2.0% -16% 4% 16% 325 103.8 5.2 138 14.0% 8.4% bazda %5 deger kaybeden
Akbank 58.0 7,196 3.6% -13% -9% 18% 1063  154.0 7.0 116  520% 47.2%  Otokar'dan geldi.
is Bankas! 11.8 7,027 -2.2% -22% -12% 2% 452.0 143.3 6.4 0.82 31.0% 26.3%
Vakifbank 23.2 5,484 0.2% -16% -1% 9% 50.9 31.2 4.5 0.93 6.0% 1.7%
Halkbank 26.7 4,581 -1.3% 1% 65% 67% 97.0 65.1 10.2 1.14 9.0% 0.6%
Argelik* 107.5 1,735 -3.5% -21% -24% -27% 4.1 11.6 1.05 15.0% 23.5%
Vestel BE 8.6 330 -7.4% -25% -49% -52% 9.1 2.2 0.39 19.0% 7.9%
Vestel Elektronik 32.5 260 0.1% -17% -54% -45% 8.0 6.8 0.28 45.0% 2.6%
Arzum 3.0 43 -8.0% -1% 19% n.a. 41.6 3.2 17.59 47.0% 0.0%
Ford Otosan 96.5 8,086 4.2% -9% 5% 3% 15.5 36.4 9.1 241 17.9% 36.0%
Tofas 251.5 3,003 -2.1% -5% 31% 37% 4.6 29.3 68.0 261 243% 21.7%
Dogus Otomotiv 173.0 909 0.8% -4% 1% -8% 1.9 8.2 8.4 0.63 39.0% 13.8%
TiirkTraktor 552.0 1,319 -0.1% 7% -22% -16% 0.2 2.1 26.2 3.64 25.0% 27.3%
Timosan 100.2 275 -3.1% -18% -15% -11% 0.7 1.9 2.0 0.71 29.0% 5.0%
Otokar 427.3 1,224 -5.1% -22% -12% -8% 0.4 4.4 5.74 27.2% 20.0%
Aselsan 203.9 22,203 -4.7% 0% 181% 244% 33.1 169.3 48.6 5.50 26.0% 52.3%
Tupras 177.4 8,162 2.8% -5% 38% 35% 17.9 78.9 14.8 1.11 46.8% 32.1%
Aygaz 181.0 950 -2.2% -2% 11% 30% 0.6 2.7 12.8 0.68 24.3% 55.9%
Petkim 17.2 1,041 -11.6% -5% -5% -10% 114.4 51.3 0.67 47.0% 8.3%
M.Altinyunus 987.0 164 -2.9% -18% 15% 11% 0.0 1.1 235  23.5% 2.7%

T QNB Finansbank cikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci payi %25.8 seviyesindedir (31 Aralik 2024'te bu oran %28.8 seviyesindeydi).
*Argelik'in geri alinan hisseleri harig birakildigindan halka agiklik orani %15.0 seviyesinde olup diizeltilmis yabanci pay orani %24 diizeyindedir. Sayfa 1



Yatirimai iligkileri Haftalik Biilteni 20 Ekim 2025
Diinyada One Cikan Gelismeler

- G@Kog

ABD’de belirsizlikler gegen hafta da siirdii. ABD’de Senato, Uglincl haftasina giren hiikimet kapanmasini sona erdirecek
tasarlyl reddederken, piyasalarda Cin ile artan ticari geriliminin etkileri takip edildi. ABD Baskani Donald Trump gecen
Cuma glinu yaptigi aciklamada Cin mallarina uygulanan glimriik vergilerinin uzun vadede surdirilemez oldugunu
belirtirken, bu ayin sonunda Cin Devlet Baskani Jinping ile gorlsecegini ifade etti. Trump daha 6nce Cin’in nadir toprak
elementlerinin ihracatina sinirlama getirmesi nedeniyle Cin Devlet Baskani ile gorlismeyecegini sOylemisti. ABD Hazine
Bakani Bessent ise Cin ve ABD arasinda ylrutilen tarife miizakerelerinin yeni turunun bu hafta Malezya’da yapilacagini
acikladi. Fed Bagkani Powell gegen Sali giini yaptigi konusmasinda tlkede isglicli piyasasina yonelik risklere dikkat
cekerken enflasyon ve istihdam gérinimunin Eylil ay toplantisindan bu yana ¢ok fazla degismedigini belirtti. Ek olarak
Fed’in 6numuzdeki aylarda bilango kiglltmeyi durdurabileceginin de sinyalini verdi. Yapilan agiklamalar piyasalarda
guvercin bir tonda degerlendirilirken, Fed'in yilin geri kalaninda faiz indirimine gidecegi yonindeki beklentileri
guclendirdi. Kurum tarafindan yayimlanan Bej Kitap’ta ylksek tarifeler ve zayiflayan talep nedeniyle zorlayici kosullarin
devam ettigi belirtildi. Hikimet kapanmasi sebebiyle veri agiklamalarindaki belirsizliklerin devam ettigi haftada New York
Fed imalat endeksi Ekim’de 10.7 ile beklentilerin Uzerinde gergeklesirken, Philadelphia Fed imalat endeksi Ekim’de 36
puan azalisla -12.8 seviyesinde kaydedildi. Ote yandan, gecen Persembe giinii ABD’de iki bélgesel bankanin sagladiklari
kredilerde dolandiriciliga ugradiklarini agiklamasiyla ABD piyasalarinda risk algisinin bliyik olgtide bozuldugu gorilda.

Euro Bolgesi ekonomisine iligkin veri agiklamalari. Euro Bolgesi’'nde Agustos’ta sanayi tretim endeksi aylik bazda %1.2
gerileyerek beklentilerden (%1.6) daha sinirh bir diisiis kaydetmesine ragmen Nisan ayindan bu yana en hizli gerilemesini
kaydetti. Béylece yillik bazda %0.2 gerilemesi beklenen endeks %1.1 yiikselmis oldu. Ayrica, Euro Bélgesi'nde TUFE
Eylilde 6ncl veriye paralel olarak aylik %0.1 artarken, yillik artis %2 seviyesinden %2.2’ye yikseldi. Gida ve enerji harig
yillik gekirdek enflasyon Agustos’ta %2.3 iken Eylul'de %2.4 degerini aldi. Enerji fiyatlarinda dusts ivme kaybetmekle
devam etti; yillik azalis %0.4 oldu. Gida fiyatlari yillik %3, enerji disi sanayi mallari enflasyonu %0.8 ve hizmet enflasyonu
%3.2 seviyesinde gergeklesti.

Cin ekonomisi 3. geyrekte yillik bazda %4.8 biiyidi. Cin ekonomisi, 3. ceyrekte geyreklik bazda %1.1, yillik bazda da
beklentilere paralel sekilde %4.8 oraninda blylime kaydetti. Bir onceki ceyrekte yillik bazda %5.2 buyiyen Cin
ekonomisinin 3. ceyrekte ivme kaybetmis olmasi ekonomiye daha fazla tesvik saglanmasi gerektigi yoniundeki gorusleri
destekledi. Buylimenin ivme kaybetmesinde yatirimlardaki zayif gériiniim ve tiketim harcamalarindaki tlimh seyir etkili
olurken, ticaret savaslarina ragmen ihracat performansinin olumlu gériinimii dikkat gekti. Ulkede sanayi tiretimi de Eyliil
ayinda yillik bazda %6.5 (beklenti: %5.0) ile beklentilerin iizerinde artis kaydetti. Ote yandan, Cin’de Agustos’ta degisim
kaydetmeyen TUFE Eylil'de aylik bazda %0.1 yiikselmesine ragmen, yillik bazda %0.3 oraninda geriledi. Ayrica bu sabah
Cin Merkez Bankasi (PBoC), piyasa beklentileri dogrultusunda gosterge kredi faiz oranlarini besinci ay Ust Uste
degistirmedi. Ekonomik ivmedeki yavaslama isaretlerine ragmen alinan karara gore, 1 yillik Kredi Ana Faizi (LPR) %3.0
seviyesinde, 5 yillik Kredi Ana Faizi ise %3.5 olarak sabit birakildi.

IMF Ekim ay1 Diinya Ekonomik Goriiniim Raporu’nu yayimladi. IMF, yayimladigi raporda kiresel ekonomik biiyime
tahminini bu yil igin 0.2 puan yukar revize ederek %3.2 seviyesine yukseltirken, 2026 icin buyime tahminini %3.1
seviyesinde korudu. Raporda net, seffaf ve kalici ticari anlagmalarin olmamasi nedeniyle belirsizligin devam ettigi ancak
piyasanin odak noktasinin tarifelerin diizeyinden daha ¢ok fiyat, yatinm ve tiiketim tzerindeki etkilerine kaymaya
basladigi belirtildi. Raporda kiiresel enflasyon tahminleri 2025 ve 2026 igin sirasiyla %4.2 ve %3.7 olarak belirlendi.
Raporda ABD ekonomisi igin bliyime beklentisi bu yil igin %2.0 (6nceki: %1.9) seviyesine, 2026 igin %2.1 (6nceki: %2.0)
seviyesine gikarildi. Euro Bolgesi'ne iliskin ekonomik bllyime tahmini de, bu yil igin %1.2 (6nceki %1.0), 2026 igin %1.1
(6nceki: %1.2) seviyelerine giincellendi.

ABD’de belirsizlikler gegen hafta
da surdi

Euro Bolgesi ekonomisine
iliskin veri agiklamalari

Cin ekonomisi 3. geyrekte yillik
bazda %4.8 blyudu

IMF Ekim ayi1 Diinya Ekonomik
GOrinim Raporu’nu yayimladi
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Tiirkiye’de One Cikan Gelismeler

¢ IMF Tirkiye ekonomisine iligkin bilyiime tahminini yukari yonlii revize etti. IMF yayimladigi Dinya Ekonomik Goriinim IMF Tirkiye ekonomisine
Raporu’nda kiiresel ekonomiye iliskin tahminlerinde revizyonlar yapti. Turkiye’'ye iliskin blylime tahminlerinin de iliskin biylime tahminini
glincellendigi raporda bu yil igin %3.5 (6nceki: %3.0), 2026 igin %3.7 (6nceki: %3.3) buylme bekleniyor. Kurulug’'un yukari yonlu revize etti
Turkiye'nin ortalama enflasyon orani tahminleri bu yil igin %34.9 (yilsonu igin %31), 2026 igin %24.7 (2026 yilsonu igin
%21) seviyelerinde bulunuyor.

e Piyasa Katimcilari Anketi’'nde enflasyon beklentilerinde artig gézlendi. TCMB tarafindan yayinlanan Piyasa Katiimcilari Piyasa Katilimcilari Anketi’nde
Anketi’'nin Ekim ayi sonuglarina gore piyasanin cari yil sonu, 12 ve 24 ay sonrasina iliskin enflasyon beklentilerinde enflasyon beklentilerinde artis
belirgin bir bozulma gozlendi. Son donemde enflasyon gerceklesmelerinin beklentileri asmasina bagh olarak anket gézlendi

katihmcilarinin bu yil sonuna iliskin enflasyon beklentisi 1.9 puan artarak %31.77 seviyesine ylkseldi. Katilimcilarin 12 ay
ve 24 ay sonrasina iliskin yillik TUFE enflasyonu tahminleri de sirasiyla %23.26 ve %17.36 diizeylerine yiikseldi. Anket
katiimcilarinin 23 Ekim’deki PPK toplantisi igin politika faiz orani beklentisi %39 olurken, USD/TL beklentisi 2025 sonu igin
43.56, 12 ay sonrasi i¢in de 49.75 olarak gergeklesti. Anket katilimcilarinin 2025 ve 2026 yillari igin blyiime beklentileri 0.1
puan yukselerek sirasiyla %3.3 ve %3.8 oldu.

e Merkezi yonetim bitgesi Eylii’de 309.6 milyar TL agik verdi. EylilI'de merkezi yonetim butge gelirleri yillik bazda Merkezi yonetim butgesi
%22.8'lik bir artigla 1.0 trilyon TL seviyesinde gergeklesirken, blitge harcamalarn %42.8 yikselerek 1.3 trilyon TL oldu. Eyltl'de 309.6 milyar TL agik
Boylece, merkezi yonetim bultgesi Eylil'de 309.6 milyar TL, faiz disi bltge de 73.0 milyar TL agik verdi. Ocak-Eyliil verdi

doneminde merkezi yonetim butge agigl gecen yilin ayni dénemine gore %13.3 artarak 1.2 trilyon TL oldu. Eylil'de vergi
gelirlerindeki artis ivme kaybederken, basta faiz harcamalari olmak Uzere butge giderlerinin hizl yikseldigi gorulda.
Bununla birlikte Ocak-Eylil doneminde 1.2 trilyon TL diizeyinde gergeklesen kimdlatif bitge agigl, Orta Vadeli
Program’da 2025 yili igin belirlenen 2.2 trilyon TL diizeyindeki hedefin %55.1’ini olusturarak yil geneli gergeklesmesinin
hedefler dahilinde kalabilecegine isaret etti. Oniimiizdeki dénemde i¢ talebin seyri vergi gelirleri agisindan, faiz digi
harcamalarin seyri de bitge disiplini agisindan yakindan takip edilmeye devam edilecek.

* Yurt iginde ekonomik aktiviteye yonelik veriler izlendi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére Temmuz’da aylik bazda Yurt icinde ekonomik
gerileyen hizmet liretim endeksi Agustos’ta %0.4 yiikselis kaydetti. Boylece endeksteki yillik artis %3.6 oldu. Alt endeksler aktiviteye yonelik veriler
incelendiginde, turizm ile iliskili sektorler olan konaklama ve yiyecek hizmetleri Uretimi yillik bazda %4.7 oraninda izlendi

yukselerek endeksi desteklerken, ulastirma ve depolama hizmetlerindeki artis bu dénemde %0.7 ile nispeten sinirli
oranda gergeklesti. Gegen hafta agiklanan bir diger 6ncii gésterge olan ingaat tGretim endeksi ise, aylik bazda art arda 3
aylik yikselisin ardindan Agustos’'ta %0.9 gerileme kaydetti. Konut piyasasina yonelik agiklanan istatistiklerde konut
satislari Eylal’de yillik bazda %6.9 artigla 151 bin, Ocak-Eylil déneminde de %19.2’lik artigla 1,1 milyon adet seviyesinde
gergeklesti. TCMB tarafindan agiklanan konut fiyat endeksi de ayni dénemde aylik ve yillik bazda sirasiyla %1.7 ve %32.2
artis kaydetti. Ote yandan, konut fiyatlarinda yillik bazda gézlenen reel gerileme Eylil'de %0.8 diizeyinde gercekleserek
diists trendini 20. aya tasidi.

* Fitch'ten Tiirkiye igin enflasyon ve biiyiime tahmini. Fitch, Dogu Avrupa ilkelerine yénelik yayimladigi raporunda Fitch'ten Trkiye icin
Tiirkiye’de enflasyonun bu yil sonunda %28’e, 2026 sonunda ise %21’e gerileyecegi, reel faiz oraninin 2026 sonunda %3’e enflasyon ve blyiime tahmini
inecegi ongorilerine yer verdi. Kurulus Turkiye'ye iliskin blyime tahminlerini ise 2025 ve 2026 igin %3.5 olarak
aciklarken, 2027 sonu USD/TL kuru tahminini 53 olarak belirtti.

* S&P, Tiirkiye'nin notuna iliskin giincellemeyi pas gegti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye’'nin S&P, Turkiye'nin notuna iliskin
mevcut kredi notu ve gériiniime dair bir giincelleme yayimlamadi. Kurulug giincel olarak Tirkiye’nin uzun vadeli kredi glincellemeyi pas gecti
notunu ‘BB-’, kredi notu gériinimiind ise duragan olarak degerlendiriyor.

e Turkiye'nin net UYP'si 341.7 milyar dolar agik verdi. Tirkiye'nin net Uluslararasi Yatinm Pozisyonu (UYP), 2025 yil Tulrkiye'nin net UYP'si 341.7

Agustos ay! itibariyla eksi 341.7 milyar USD olarak gergeklesti. TCMB tarafindan yapilan agiklamada, Agustos sonu milyar dolar agik verdi
itibariyla yurt digi varliklarinin bir 6nceki aya gore %2.2 artigla 386.9 milyar USD’ye, yukiumliliklerinin ise %0.8 artigla

728.6 milyar USD’ye ulastigi bildirildi. Rezerv varliklarin 9.1 milyar USD artarak 178.4 milyar USD ile tarihsel olarak en

yuksek degere ulastigl kaydedildi. Yukumlilikler alt kalemlerinde, BIST 100 endeksindeki artisin etkisiyle dogrudan

yatinmlar %1.2 artarak 223.6 milyar USD oldu.

* Vergi diizenlemelerini igeren kanun teklifi TBMM’de. Vergi kanunlari ile ilgili diizenlemeleri iceren kanun teklifi TBMM Vergi dizenlemelerini iceren
Baskanligina sunuldu. Torba yasa teklifiyle kuyumculara, galericilere, muayenehane, poliklinik ve agiz dis saghg kanun teklifi TBMM'’de
merkezleri gibi saglik kuruluslarina yillik har¢ 6deme yukumlultgu getiriliyor. Teklife gore imalat disi sektorlerdeki
isverenlere saglanan 4 puanlik Hazine prim tesvigi 2 puana indiriliyor, geng girisimci prim destegi de kaldirihyor. Teklifle
Bireysel Emeklilik Sistemi'nde %30'luk devlet katkisi oraninin %50'ye kadar artirilmasi veya sifira kadar indirilmesi
konusunda Cumhurbaskani'na yetki veriliyor. Ayrica, siirekli olarak portféyiiniin en az yiizde 51'i Borsa istanbul'da islem
goren hisse senetlerinden olusan fonlardan, katilma paylari sadece nitelikli yatinmcilara satilabilen, Tirkiye Elektronik
Fon Alim Satim Platformu'nda (TEFAS) islem gérmeyen ve fon portféyline alinacak varlik ve islemlere iliskin herhangi bir Bakan Simsek, ABD temaslarini
oransal sinirlamaya tabi olmayanlar igin bir yillik elde tutma siuresine bagh tevkifat istisnasi uygulanmayacak. Vergi ve degerlendirdi
harglarda artigin yani sira istisnalarin daraltiimasiyla biitgeye saglanacak kaynagin blyuklGgunin 200 milyar TL'yi bulmasi
bekleniyor.

* Bakan Simsek, ABD temaslarini degerlendirdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Washington’da diizenlenen IMF
ve Diinya Bankasi toplantilarinda yaptigi degerlendirmede, dezenflasyon siirecinde ilerleme saglandigini, mali disiplinde
ve dis dengede iyilesme gorildiiginy ifade etti. TCMB Bagkani Fatih Karahan ise fiyat istikrarini saglamanin Banka’nin
temel oOnceligi oldugunu vurgulayarak, makroekonomik istikrarin kalici hale gelmesi igin yapisal reformlarin
hizlandiriimasi gerektigini belirtti.
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Yatirima iliskileri Haftalik Biilteni 20 Ekim 2025
Kog Toplulugu Sirket Haberleri

- G@Kog

Kog Holding — Kredi S6zlesmesi

Asagidaki agiklama paylasiimigtir:

® Sirketimiz, likiditesini arttirmak amaciyla, Bank of America Europe DAC, BNP Paribas Fortis SA/NV, HSBC Bank Middle East
Limited, ING Bank N.V., Dublin Branch, JPMorgan Chase Bank, N.A., London Branch, MUFG Bank, Ltd., Société Générale ve
Standard Chartered Bank (Hong Kong) Limited ile kredi s6zlesmesi imzalamistir. Toplam 600 milyon ABD dolari tutarina
kadar kullanilabilecek kredinin masraf ve komisyonlar hari¢ maliyeti, SOFR + %1,95'tir. 6 ay igerisinde kullanilabilecek kredi, 6
ayda bir faiz 6demeli olup, imza tarihinden itibaren ilk 2,5 yili geri 6demesiz ve sonrasinda 6 esit taksitte 6 ayda bir 6demeli
sekilde toplam 5 yil vadelidir.

Kog Holding & Aygaz — Bagli ortaklik yénetim kurulunca kar payi avansi dagitimina iliskin karar alinmasi
Asagidaki aciklama paylasiimigtir:

® Sirketimizin %77 oraninda, bagh ortakliklarimizdan Aygaz A.S.'nin ise %20 oraninda pay sahibi oldugu Enerji Yatirimlari A.S.
(EYAS) yonetim kurulu tarafindan, EYAS'In 2025 yili ilk 9 aylik karindan karsilanmak tzere 5.075.000.000 TL tutarinda nakit
avans kar payi dagitilmasina karar verilmis olup, ilgili 6deme gergeklestirilmistir.

Tofas — Stellantis Europe S.P.A ile Tipo/Egea modelinin iiretim siiresinin uzatilmasina ve KO modelinin Kuzey Amerika

pazarina ihracina iliskin s6zlesmelerin imzalanmasi

Asagidaki agiklama paylasiimigtir:

® Sirketimiz ile Stellantis Europe S.P.A. arasinda i) Tipo/Egea modelinin tretim siiresinin uzatilmasina ve ii) KO modelinin Kuzey
Amerika pazarina ihracina iliskin sézlesmeler imzalanmistir. Tipo/Egea Modeli Uretim Siiresi Uzatimi Amaciyla Sézlesmelerde
Degisiklik Yapilmasi: i) Bursa'da yer alan fabrikamizda tretilen Tipo/Egea modelinin Sirketimiz tarafindan Gretiminin 30
Haziran 2026'ya kadar uzatilmasi amaciyla Uretim Sézlesmesinin tadili icin Stellantis Europe S.P.A. ile mutabakata varilmistir.
KO Uretim Sézlesmesinde Degisiklik Yapilmasi: i) 4 Kasim 2024 tarihli 6zel durum agiklamamizda kamuya duyuruldugu tizere
2024-2032 yillari arasinda Sirketimiz tarafindan uretilecek KO arag modelinin, Kuzey Amerika bolgesine de ihrag edilmesi
konusunda Stellantis Europe S.P.A. ile mutabakata variimistir. Bu kapsamda tretim 6mri boyunca yaklasik 1 milyon olarak
hedeflenen toplam Ulretim adedinin 230 bin adetlik kisminin Kuzey Amerika bolgesine ihrag edilmesi 6ngorilmektedir.
Sirketimiz tarafindan Kuzey Amerika pazarina uygun uretim yapilabilmesi igin yonetim kurulumuz tarafindan KO modeline
iliskin toplam yatirim tutarinin 386 milyon Euro olarak revize edilmesine karar verilmistir.

Kog Holding — Kredi S6zlesmesi

Kog Holding & Aygaz — Bagh
ortaklik yonetim kurulunca kar
payl avansi dagitimina iliskin
karar alinmasi

Tofas — Stellantis Europe S.P.A
ile Tipo/Egea modelinin Gretim
stresinin uzatilmasina ve KO
modelinin  Kuzey  Amerika
pazarina ihracina iliskin
sozlesmelerin imzalanmasi
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Yatirima iliskileri Haftalik Biilteni
Baslica Sektor Verileri

20 Ekim 2025

- GRKeg

Enerji Sektori Satis Hacimleri (EPDK)

’ Ayhk Kamile Yillik Degisimler
milyon ton
Tem'25 yly 7A25 yly 2023 2024
Motorin 2.50 7% 15.06 3% 6% 0.4%
Jet Yakiti 0.73 16% 3.56 11% 17% 4%
Benzin 0.56 21% 3.18 18% 24% 20%
LPG 0.36 -5% 2.27 -6% 14% -6%
Svaril Aylk Ortalama Yilbasindan Beri Ortalama Yillik Ortalama
Eyl'25 Eyl'24 9A25 9A24 2023 2024
Akdeniz Kompleks Rafineri Marji 17.1 8.6 14.3 14.7 27.3 14.0
Brent Petrol Fiyati 68.2 74.3 70.9 82.8 82.6 80.8

Otomotiv Sektori (OSD)

5 Ayhk Kumiile Yillik Degisimler
bin adet
Eyl'25 yly 9A25 vy 2023 2024
ig Satiglar (Binek + Ticari) 114,112 25% 958,847 9% 55% 0.1%
Binek 88,274 27% 742,687 10% 63% 1%
Hafif-Orta Ticari 22,028 22% 184,960 6% 39% -3%
Agir ticari 3,810 12% 31,200 -7% 17% -8%
ihracat 86,974 -3% 769,625 6% 5% -1%
Uretim 123,293 0% 1,031,527 3% 9% -7%

TurkTraktor Satiglari (Sirket verisi)

adet Ayhk Kumiile Yillik Degisimler

Eyl'25 vly 9A25 vly 2023 2024
ig Satislar 1,080 -59% 12,567 -48% 31% -11%
ihracat 1,100 24% 8,164 -25% -6% -22%
Uretim 1,841 -50% 21,244 -38% 15% -15%
Tiirkiye pazan (TUIK) 2,661 -46% 30,092 -36% 16% -18%

Beyaz Esya Sektorii

(TURKBESD)

5 Ayhk Kumiile Yillik Degisimler
bin adet
Agu'25 vy 8A25 yly 2023 2024
ig Satiglar 767 6% 6,674 -7% 14% 7%
ihracat 1,630 -12% 13,416 -7% -10% -3%
Uretim 2,147 -11% 19,625 -9% -1% -2%
Bankacilik Sektorii (BDDK)
milyar TL Hacimler Degisim Yillik Degisimler
27.12.2024  10.10.2025 Haftalik YBB 2023 2024
Krediler 15,901 21,245 0.2% 33.6% 54% 37%
-TL 10,040 13,173 0.5% 31.2% 54% 28%
-YP ($ bazinda) 168 194 -0.5% 15.8% -3% 30%
Mevduat 18,999 24,708 0.1% 30.1% 67% 28%
-TL 12,418 14,890 -0.9% 19.9% 86% 40%
-YP ($ bazinda) 189 236 1.3% 25.3% -7% -7%
info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda) 32 6 -10.4% -82.2% 18% -64%
Krediler / Mevduat 84% 86% 0.1pp 2.3 pp -7pp S5pp
-TL 81% 88% 1.2pp 7.6 pp -18 pp -8pp
-YP 89% 82% -1.5pp -6.8 pp 3pp 26 pp
Takipteki Alacaklar / Krediler 1.8% 2.3% 1.6 bp 56.2 bp -47 bp 16 bp

Kredi Biyiimesi
Kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yilliklandiriimis hareketli ortalama
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Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2022 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmustir.

Turkiye akaryakit satiglari yilin ilk
yedi ayinda, motorinde %3, jet
yakitinda %11 ve benzinde %18
artti, LPG’de %6 azaldi.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Eylul ayinda ortalama

17.1 $/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 68.2 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde
yilin ilk dokuz ayinda adet
bazinda i¢ pazar satiglar %9,
ihracat %6 ve Uretim %3 artti.

TurkTraktor’'tn yilin ilk dokuz
ayinda i¢ pazar satiglar %48,
Uretimi %38 ve ihracati %25
azaldi. Turkiye traktor pazari ise
yilin ilk dokuz ayinda %36
daraldi.

Turkiye beyaz esya sektoriinde
yilin ilk sekiz ayinda i¢ pazar
satislart %7, ihracat %7 ve
Uretim %9 azald.

10 Ekim itibariyla, sene basindan
bu yana TL kredi buytmesi
%31.2 olurken (6zel: +%30.5,
kamu: +%32.1), yabanci para
kredi degisimi dolar bazinda
%15.8 seviyesinde gergeklesti.
TL mevduat hacmi ayni
donemde %19.9 artarken,
yabanci para mevduat degisimi
dolar bazinda +%25.3 oldu.
Yabanci para mevduatin toplam
mevduattaki pay! (KKM dahil)
%41 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%2.3 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimis, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytimesi %26 oldu (6zel: %26,
kamu: %26).
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