Yatirima iliskileri Haftalik Biilteni

12 Ocak 2026 m Koc
Finansal Piyasalar =
Baslica Finansal Gostergeler
Degisim
Yilbasina
12.01.2026 Haftalik Ayhk . Yilhk
Gore
MSCI World 4,511 1.5% 2.3% 1.8% 22.6% Gectigimiz hafta kiresel
MSCI Emerging Markets 1,452 1.6% 4.5% 3.4% 37.4% hisse senedi piyasalari deger
Tiirkiye 5Y CDS (bps) 216 11 bps -3 bps 11 bps -58 bps kazand.
$/TL 43.06 0.2% 1.2% 0.5% 21.9%
/T 5030 0.25% 0.8% 0.0% 38.2% BIST 100 endeksi haftanin ilk
€/s 117 0bp -1bp -1bp 14bp islem glintint %0.4 ylkselisle
Déviz Sepeti/TL 46.68 0.2% 1.0% 0.2% 30.2% 12.255 puan seviyesinde
Haftalik Repo 38.0% 0.0 pp 0.0 pp 0.0 pp -9.5 pp kapatlrken, bir énceki
Gosterge Bono (14.07.2027) 37.0% 0.4 pp -1.2 pp -0.2 pp -2.9 pp haftaya gére %4.7 deger
Reel Faiz' 10.8% - -110 bp -110 bp -24 bp
BIST100 Endeksi (TL) 12,255 4.7% 8.3% 8.8% 23.7% kazand.
(1) Piyasa Katilimailar Anketi'nden "12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalamasi” alinmistir.
Kaynak : TCMB, TUIK, Hazine, BIST, Refinitiv
Kog Toplulugu ve Emsal Sirketler Hisse Performanslari
Degisim (TL) Aylik Ortalama
Hisse Piyasa Vilbasina islem islem Halk vabang
12.01.2026 Fiyati Degeri Haftalik Aylik Gore Yillk Hacmi Hacmi P/E P/BV  Aciklk Payi
(TL) (mn $) (mnadet) (mn$) Orani
BIST 100 12,255 4.7% 8% 9% 24% 37.0% Borsa Istanbul’da yabanci
BIST Holding 13,905 3.0% 9% 7% 54% payi %37.0 olurken (QNB
BIST Sanayi 14,794 2.7% 4% 6% 14% Finansbank dahil oran'),
BIST Banka 17,187 -0.5% 4% 4% 16% Kog Holding yabanci payi
Kog Holding 189.0 11,130 5.1% 8% 12% 8% 30.8 126.6 71.6 0.74 26.9% 41.6% %41.6k|seV|yeS|nde
Sabanci Holding 93.1 4,541 2.7% 8% 11% -5% 31.3 63.8 0.57 51.0% 36.7% ESGERE L
Enka insaat 80.0 11,147 -1.0% 0% 1% 72% 8.2 15.3 14.3 1.35 12.0% 26.4%
Sisecam 39.5 2,810 0.1% -1% 3% 0% 32.5 29.8 31.1 0.53 49.0% 11.0%
Dogan Holding 18.6 1,133 4.1% 4% 10% 30% 16.7 7.0 50.4 0.62 36.0% 24.1% X
Anadolu Grubu 31.1 1,758 4.0% 4% 8% 4% 48 33 602 069 340% 245% Haftalikeniyiperformansi TL
bazinda %6 deger kazanan
Yapi Kredi 37.3 7,309 -2.6% 2% 3% 21% 151.4 130.8 71 130  38.8% 322%  TurkTraktor sergilerken; en
Garanti 145.6 14,201 -1.8% 4% 1% 18% 26.4 89.0 5.6 1.49 14.0% 8.4% diisiik performans haftalik
Akbank 73.5 8,876 0.4% 6% 5% 17% 75.4 126.4 7.9 138 52.0% 52.0% bazda %3 deger kaybeden
is Bankas! 14.5 8,389 0.4% 4% 3% 2% 536.1 1766 6.6 095  310% 27.6%  yapKredi'den geldi.
Vakifbank 32.4 7,466 -0.8% 11% 6% 34% 41.1 30.2 5.8 1.22 6.0% 2.1%
Halkbank 41.0 6,848 2.6% 13% 12% 140% 63.3 56.9 14.6 1.49 9.0% 0.6%
Argelik* 109.7 1,721 2.5% 0% 9% -20% 33 8.2 1.09 15.0% 17.5%
Vestel BE 7.9 292 -1.4% -7% 1% -53% 5.4 1.0 0.33 19.0% 7.3%
Vestel Elektronik 28.9 225 -2.2% -11% 1% -59% 4.8 34 0.26 45.0% 3.0%
Arzum 2.3 31 -3.8% -17% -9% n.a. 10.0 0.6 47.0% 1.6%
Ford Otosan 98.8 8,051 2.7% 2% 7% 16% 13.9 31.2 9.4 2.18 17.9% 35.5%
Tofas 280.3 3,254 3.8% 17% 13% 41% 4.0 23.7 50.4 265 243% 24.8%
Dogus Otomotiv 217.2 1,110 11.0% 12% 15% 23% 2.0 9.0 7.2 0.71 39.0% 19.0%
TiirkTraktor 556.0 1,292 5.6% 6% 7% -15% 0.2 2.6 42.4 336  25.0% 27.3%
Timosan 101.9 272 -0.5% -2% 1% -18% 0.7 1.6 1.7 0.67 29.0% 5.1%
Otokar 510.5 1,423 4.5% 3% 5% 14% 0.3 3.9 6.51 27.2% 18.9%
Aselsan 283.0 29,969 17.9% 39% 22% 262% 34.2 189.1 57.0 6.92 26.0% 53.4%
Tupras 203.0 9,083 5.2% 3% 10% 56% 17.0 76.2 14.6 1.14 46.8% 37.6%
Aygaz 204.2 1,042 -1.1% -5% 3% 32% 0.3 1.7 12.3 0.70 24.3% 57.0%
Petkim 17.0 999 1.6% -2% 5% -6% 39.4 15.5 0.64 47.0% 7.8%
M.Altinyunus 930.5 187 2.3% 7% 3% 12% 0.0 1.0 19.0% 0.5%

T QNB Finansbank cikarildiginda Borsa istanbul’da yabanci payi %26.4 seviyesindedir (31 Aralik 2025'te bu oran %25.7 seviyesindeydi).

*Argelik'in geri alinan hisseleri harig birakildigindan halka agiklik orani %15.0 seviyesinde olup diizeltilmis yabanci pay orani %17.5 diizeyindedir.
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Yatirimai iligkileri Haftalik Biilteni 12 Ocak 2026
Diinyada One Cikan Gelismeler

- G@Kog

ABD’de agiklanan makro veriler karisik bir tablo cizdi. ABD’de fabrika siparisleri ve dayanikli mal siparisleri Ekim’de aylik
bazda sirasiyla %1.3 ve %2.2 oraninda azalarak piyasa beklentilerinden daha olumsuz bir performansa isaret etti. Aralik’ta
ISM imalat PMI da aylik bazda 0.3 puan azalarak 47.9 ile Ekim 2024’ten bu yana en diisiik seviyesinde kaydedildi. Ote
yandan, ayni donemde 54.4’e yikselen ISM hizmetler PMI beklentilerin de Gzerinde gercekleserek sektor faaliyetlerindeki
olumlu seyrin devam ettigini gosterdi. isgiicti tarafinda, gecen haftanin son islem giiniinde agiklanan Aralik ayi tarim disi
istihdam verisi 70 bin kisilik artis beklentisine karsilik 50 bin seviyesinde gerceklesirken, dnceki iki aya 76 bin kisilik asagi
yonli revizyon uygulandi. Boylelikle 3 aylik ortalama istihdam artisi 22 binden -22 bine gerileyerek istihdam piyasasindaki
sogumanin beklenenden daha derin olabilecegi sinyali verdi. Diger yandan farkl bir anketle 6lgiilen issizlik orani Aralik’ta
%4.5 olan piyasa beklentisine karsilik %4.4 seviyesine gerileyerek istihdam piyasasina dair daha olumlu bir gérinim
sundu. ilk tepkide piyasalar beklentinin altinda kalan issizlik oranina odaklanarak Fed’den bekledigi yilin ilk faiz indirimini
Nisan ayindan Haziran ayina 6teledi. Son olarak, ABD’de tiiketici gliveni bir miktar artis géstermekle birlikte distik seyrini
stirdiirdii. Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi Ocak’ta éncii veriye gore aylik 1.1 puan artarak 54.0 degerini ald
(beklenti: 53.5). Tuketicilerin mevcut kosullara iliskin degerlendirmelerini gosteren endeks ylkselise 6nculik etti; Aralik’ta
50.4 iken Ocak’ta 52.4 degerini aldi. Beklentiler endeksi ise 0.4 puan artigla 55.0 seviyesinde gerceklesti. Medyan 12 aylik
enflasyon beklentisi %4.2 ile yatay seyrederken, uzun vadeli beklentiler %3.2’den %3.4’e yikseldi.

Euro Balgesi’nde yillik TUFE enflasyonu Aralik’ta %2.0 oldu. Euro Bélgesi’nde agiklanan éncii verilere gére TUFE Aralik’ta
aylik bazda %0.2 artis kaydetti. Ayni dénemde yillik TUFE enflasyonu ise Kasim’a gére 0.1 puan azalarak %2.0 seviyesine
geriledi. Aralik’ta enerji fiyatlarinin yillik bazda %1.9 oraninda azalmasi manget Uzerindeki asagl yonli etkiyi
belirginlestirirken, hizmet enflasyonu %3.4 ile nispeten yiiksek seyrini korudu. ilgili dénemde enerji, gida, alkol ve tiitiin
harig yillik cekirdek TUFE artigi da %2.4’ten %2.3’e indi. Ote yandan, bdlgede iiretici fiyatlari Kasim’da %0.5 ile beklentinin
tzerinde artis kaydederken, uretici fiyatlarindaki yillik degisim -%1.7 oldu.

Gin’de yillik TUFE enflasyonu %0.8’e yiikseldi. Cin’de TUFE Kasim ayindaki %0.1’lik diistisiiniin ardindan Aralik’'ta %0.2 ile
piyasa beklentilerinin tizerinde artti. Ayni dénemde yillik TUFE enflasyonu art arda dérdiincii ayda da yiikselmeye devam
ederek %0.8 ile Subat 2023’ten bu yana en yiiksek dizeyinde kaydedildi. Bu durum, hikiimet politikalari dogrultusunda
Ozel tuketim harcamalarindaki toparlanmanin bir miktar ivmelendiginin sinyalini verdi. Diger taraftan, ilgili donemde
Uretici fiyatlari %1.9 gerileyerek deflasyonist bolgedeki seyrini 39. ayina tasidi. Ulkede hizmetler PMI Aralik’ta 52.0
degerini alarak sektorde faaliyet kosullarinin genisleme egilimini siirdiirdiigline isaret etti.

Kiiresel piyasalarda Powell-Trump gerginligi izleniyor. Fed Bagkani Jerome Powell, Adalet Bakanligi tarafindan kendisine
yonelik bir cezai iddianame tehdidiyle karsi karsiya oldugunu agikladi. Powell, agiklamasinda Adalet Bakanlig’’'nin Cuma
gunl Fed’e buyuk juri celbi gonderdigini belirtti. Bu siireci sert sozlerle elestiren Powell, gonderilen celplerin gercek
nedeninin faiz kararlarinda ABD Bagkani Trump’in tercihlerinden ziyade kamu yararinin gézetilmesi oldugunu dile
getirerek, kendisine karsi ylritulen bu stireci ‘bahane’ olarak nitelendirdi.

ABD’de agiklanan makro veriler
karnigik bir tablo cizdi

Euro Bolgesi’nde yillik TUFE
enflasyonu Aralik’ta %2.0 oldu

Cin’de yillik TUFE enflasyonu
%0.8’e yukseldi

Kiresel piyasalarda Powell-
Trump gerginligi izleniyor
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- G@Kog

¢ Sanayi iiretim endeksi Kasim’da %2.5 artis kaydetti. Sanayi Uretim endeksi Kasim’da aylk bazda %2.5 ile son 6 ayin en
hizli yukseligini kaydetti. Bu dénemde Uretim, imalat sanayiinde %3.1 oraninda artarken, madencilik tas ocakgihgi ile
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme sektérlerinde sirasiyla %4.8 ve %0.5 geriledi. imalat sanayii altinda faaliyet gosteren
sektorlerden diger ulasim araglari (%23.4) ile bilgisayarlarin, elektronik ve optik Urlnlerin (%15.7) imalatindaki hizli
artislar dikkat cekti. Boylelikle, sanayi Uretim endeksindeki yillik ylkselis %2.4 ile genisleme bdlgesindeki seyrini
dokuzuncu ayina tasidi.

 TUFE bazli reel efektif doviz kuru Aralik’ta 71.1’e indi. TCMB verilerine gére TUFE bazli reel efektif doviz kuru Aralik’ta
aylik bazda 0.7 puan azalarak 71.1 diizeyine geriledi. Ayni dénemde yurt ici UFE bazli endeks de bir énceki aya gére 1.5
puan azalarak 94.2’ye indi.

¢ 2025’te otomotiv satiglari 1.4 milyon adet ile rekor kirdi. ODMD verilerine gére otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarn
2025'te bir 6nceki yila kiyasla %10.5 oraninda artarak 1.368.400 adet ile tarihi ylksek dlzeyde gergeklesti. Bu donemde
otomobil ve hafif ticari arag satislari yillik bazda sirasiyla %10.6 ve %10.0 oraninda genigledi. Motor tipine gore satiglar
incelendiginde, benzinli ve dizel arag satislarinin bir nceki yila kiyasla %13.9 ve %16.3 azaldigi, hibrit ve elektrikli arag
satiglarinin ise sirasiyla %62.7 ve %82.3 oraninda genisledigi izlendi. Boylece, hibrit ve elektrikli araglarin toplam pazar
icindeki payl 2024 yilina gére 15.7 puan artarak %44.9'a yukseldi.

¢ Hazine nakit dengesi verisi takip edildi. Hazine nakit dengesi Aralik’ta 333.1 milyar TL, faiz digi olarak ise 216.9 milyar TL
actk verdi. 2024 ayni déneminde ise sirasiyla 324.4 milyar TL ve 260.4 milyar TL agik verilmisti. Aralik ayinda gelirler yillik
%59.0, giderler ise %43.3 artis gosterdi. Boylece Hazine nakit dengesi 2025 yilinin tamaminda toplam 2.1 trilyon TL agik
verdi (milli gelirin %3.4’0). Faiz digi agik ise 181.5 milyar TL oldu (milli gelirin %0.3’0).

« iSO Tiirkiye imalat Sektérii ihracat iklimi Endeksi geriledi. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektori ihracat iklimi
Endeksi Aralik ayinda 0.8 puan azalisla 51.6’ya geriledi; Temmuz’dan bu yana en duslik seviye. Bununla birlikte endeks
son 24 aydir genisleme bolgesinde bulunuyor. Avrupa’da talep kosullari karigik gériinim sergilerken, Orta Dogu
buyumede etkili olmaya devam etti.

Sanayi Uretim endeksi
Kasim’da %2.5 artis kaydetti

TUFE bazli reel efektif ddviz
kuru Aralik’ta 71.1’e indi

2025’te otomotiv satiglari 1.4
milyon adet ile rekor kirdi

Hazine nakit dengesi verisi
takip edildi

iSO Tiirkiye imalat Sektdrii
ihracat iklimi Endeksi geriledi
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Kog Toplulugu Sirket Haberleri

Yatirima iliskileri Haftalik Biilteni 12 Ocak 2026 ‘ m Koc

Kog Holding — Denetimden Sorumlu Komite iin Gérevlendirme Kog Holding — Denetimden
Asagidaki agiklama paylasiimigtir: Z%i’l;:}:]nﬁ(i-)rnr;lée lcin
® Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi hukimleri

cercevesinde olusturulan Denetimden Sorumlu Komite'nin baskanligina bagimsiz yénetim kurulu (yesi Sayin Omer

Onhon'un ve komite (yeligine bagimsiz ydnetim kurulu iyesi Sayin Kudret Onen'in atanmasina karar verilmistir.
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Yatirima iliskileri Haftalik Biilteni

Baslica Sektor Verileri

12 Ocak 2026

- GRKeg

Enerji Sektori Satis Hacimleri (EPDK)

milyon ton

Motorin

Jet Yakiti

Benzin

LPG

Enerji Sektori (Piyasa)

S/varil

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji

Ayhk Kamile Yillik Degisimler
Eki'25 vy 10A25 vy 2023 2024
2.50 5% 22.43 3% 6% 0.4%

0.58 6% 5.61 13% 17% 4%
0.49 13% 4.76 17% 24% 20%
0.33 -4% 3.31 -5% 14% -6%

EnerjiSektori (Pyasa)

Aylk Ortalama Yilbasindan Beri Ortalama Yillik Ortalama
Ara'25 Ara'24 12A25 12A24 2024 2025
21.1 10.8 16.4 14.0 14.0 16.4
62.7 73.9 69.1 80.8 80.8 69.1

Brent Petrol Fiyati

Otomotiv Sektori (OSD)

bin adet

ig Satiglar (Binek + Ticari)
Binek
Hafif-Orta Ticari
Agir ticari

ihracat

Uretim

Ayhk

Kas'25
137,347
104,795

28,189

4,363
100,166
131,606

yly
10%
11%
6%

9%

12%
11%

Kiimiile

11A25 7\%
1,215,876 10%
938,177 11%
238,603 7%
39,096 -4%
960,989 5%
1,295,031 4%

Yillik Degisimler

2023
55%
63%
39%
17%
5%
9%

2024
0.1%
1%
-3%
-8%
-1%
-7%

TurkTraktor Satiglari (Sirket verisi)
adet

i¢ Satiglar

ihracat

Uretim

Tiirkiye pazani (TUIK) (Kasim)

Ayhk

Ara'25
1,267
884
1,336
3,212

vly
-51%
72%
-45%
-39%

Kiimiile
12A25 yly
16,000 -50%
11,023 -12%
25,833 -41%
36,337 -36%

Yillik Degisimler

2023
31%
-6%
15%
16%

2024
-11%
-22%
-15%
-18%

Beyaz Esya Sektorii (TURKBESD)

bin adet

i¢ Satiglar
ihracat
Uretim

Ayhk

Kas'25
835
1,550
2,282

yly

5%
-17%
-11%

Kiimiile
11A25 yly
9,167 -4%
18,740 -9%
27,041 -9%

Yillik Degisimler

2023
14%
-10%
-1%

2024
7%
-3%
-2%

Bankacilik Sektérii (BDDK)

milyar TL

Krediler
-TL
-YP ($ bazinda)
Mevduat
-TL
-YP (S bazinda)
info: Kur Korumal Mevduat (S bazinda)
Krediler / Mevduat
-TL
-YP
Takipteki Alacaklar / Krediler

Hacimler
26.12.2025  2.01.2026
22,877 23,051
14,321 14,500
200 200
27,379 26,849
16,719 16,232
250 248
0.2 0.2
84% 86%
86% 89%
80% 80%
2.5% 2.5%

Degisim
Haftalik YBB
0.8% 0.8%
1.2% 1.2%
-0.3% -0.3%
-1.9% -1.9%
-2.9% -2.9%
-0.6% -0.6%
-6.8% -6.8%
2.3pp 2.3 pp
3.7pp 3.7 pp
0.3 pp 0.3pp
5.2bp 5.2 bp

Yillik Degisimler

2024
37%
28%
30%
28%
40%
-7%
'6400
5pp
-8pp
26 pp
16 bp

2025
4400
43%
19%
44%
35%
32%
-99%
Opp
5pp
-9pp
69 bp

50%

40%

30%

20%

10%

1/6/2023
2/6/2023
3/6/2023
4/6/2023
5/6/2023
6/6/2023
7/6/2023
8/6/2023
9/6/2023
10/6/2023
11/6/2023
12/6/2023
1/6/2024
2/6/2024

—0ZEL

3/6/2024

Kredi Biyiimesi

4/6/2024
5/6/2024
6/6/2024
7/6/2024
8/6/2024
9/6/2024
10/6/2024
11/6/2024
12/6/2024

—KAMU

1/6/2025

~——TOPLAM

2/6/2025

3/6/2025

4/6/2025

5/6/2025

Kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik yilliklandiriimis hareketli ortalama

6/6/2025
7/6/2025
8/6/2025
9/6/2025

10/6/2025

11/6/2025

12/6/2025

Kur etkisinden arindirmak amaciyla 2023 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanilarak hesaplanmustir.

Turkiye akaryakit satiglari yilin ilk
on ayinda, motorinde %3, jet
yakitinda %13 ve benzinde %17
artti; LPG’de %5 azaldi.

Akdeniz Kompleks Rafineri Marji
Aralik ayinda ortalama

21.1 $/varil olurken, ayni
doénemde Brent petrol fiyati
ortalama 62.7 $/varil oldu.

Turkiye otomotiv sektoriinde
yilin ilk on bir ayinda adet

bazinda i¢ pazar satislar %10,
ihracat %5 ve Uretim %4 artti.

TurkTraktor'tin 2025 yilinda i¢
pazar satislari %50, tretimi %41
ve ihracati %12 azaldi. Tirkiye
traktor pazari ise gegen yilin ilk
on bir ayinda %36 daraldi.

Turkiye beyaz esya sektoriinde
yilin ilk on bir ayinda i¢ pazar
satislar %4, ihracat %9 ve
Uretim %9 azald.

2 Ocak itibariyla, 2026 yilinda TL
kredi biylimesi %1.2 olurken
(6zel: +%1.4, kamu: +%1.1),
yabanci para kredi degisimi
dolar bazinda -%0.3 seviyesinde
gergeklesti. TL mevduat hacmi
ayni donemde %2.9 azalirken,
yabanci para mevduat degisimi
dolar bazinda -%0.6 oldu.
Yabanci para mevduatin toplam
mevduattaki pay! (KKM dahil)
%40 oldu.

Sektorun takipteki krediler orani
%2.5 seviyesinde.

Kur etkisinden arindiriimis, 13
haftalik yilliklandirilmig kredi
blytmesi %30 oldu (6zel: %32,
kamu: %28).

Sayfa 5



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

