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26.01.2026 Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

MSCI World 4,505 -0.2% 0.7% 1.7% 16.8%

MSCI Emerging Markets 1,501 1.1% 7.4% 6.9% 37.7%

Türkiye 5Y CDS (bps) 215 -2 bps 9 bps 10 bps -44 bps

$/TL 43.30 0.2% 1.2% 1.1% 21.6%

€/TL 51.33 2.2% 1.9% 2.1% 37.6%

€/$ 1.19 2 bp 1 bp 1 bp 14 bp

Döviz Sepeti/TL 47.31 1.3% 1.6% 1.6% 29.8%

Haftalık Repo 37.0% -1.0 pp -1.0 pp -1.0 pp -8.0 pp

Gösterge Bono (14.07.2027) 35.0% -1.6 pp -2.8 pp -2.2 pp -3.2 pp

Reel Faiz1 11.6% -- -28 bp -28 bp 58 bp

BIST100 Endeksi (TL) 13,177 3.4% 16.7% 17.0% 30.4%
(1) Piyasa Katılımcıları Anketi'nden "12 Ay Sonrasının Yıllık TÜFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalaması" alınmıştır. 
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BIST 100 13,177 3.4% 17% 17% 30% 36.9%

BIST Holding 14,133 1.9% 7% 9% 57%

BIST Sanayi 16,329 4.1% 15% 17% 25%

BIST Banka 18,183 3.0% 12% 10% 18%

Koç Holding 198.9 11,649 2.1% 18% 18% 16% 35.6 154.2 75.4 0.78 26.9% 43.8%

Sabancı Holding 98.7 4,788 3.4% 18% 17% 0% 38.8 82.9 0.61 51.0% 36.8%

Enka İnşaat 84.1 11,647 1.7% 7% 8% 75% 11.1 20.9 15.0 1.42 12.0% 26.4%

Şişecam 40.9 2,895 2.6% 6% 7% 6% 44.8 41.0 32.2 0.55 49.0% 11.2%

Doğan Holding 20.8 1,260 5.0% 14% 23% 48% 16.7 7.2 56.4 0.70 36.0% 24.7%

Anadolu Grubu 33.0 1,858 -1.5% 16% 15% 7% 6.1 4.5 64.0 0.74 34.0% 24.8%

Yapı Kredi 38.2 7,456 1.9% 9% 6% 18% 205.4 178.1 7.3 1.34 38.8% 33.6%

Garanti 150.8 14,628 1.5% 8% 5% 18% 36.5 124.3 5.8 1.54 14.0% 8.4%

Akbank 79.7 9,566 3.0% 15% 14% 23% 91.7 159.1 8.6 1.49 52.0% 53.3%

İş Bankası 15.3 8,828 4.8% 13% 9% 7% 651.9 218.6 7.0 1.00 31.0% 28.0%

Vakıfbank 34.7 7,942 3.7% 15% 13% 34% 44.4 33.8 6.2 1.30 6.0% 2.4%

Halkbank 46.8 7,759 9.3% 27% 27% 155% 68.8 66.5 16.6 1.70 9.0% 0.7%

Arçelik 114.5 1,787 0.2% 7% 13% -13% 4.1 10.5 1.14 15.0% 17.8%

Vestel BE 8.3 307 1.1% 5% 7% -47% 6.6 1.2 0.35 19.0% 7.3%

Vestel Elektronik 31.0 240 1.9% 4% 8% -53% 4.5 3.1 0.28 45.0% 3.5%

Arzum 2.3 32 0.4% -9% -6% n.a. 11.4 0.6 47.0% 2.2%

Ford Otosan 107.8 8,737 4.0% 14% 16% 25% 17.3 40.4 10.3 2.38 17.9% 35.9%

Tofaş 304.3 3,513 7.8% 21% 23% 51% 4.2 26.9 54.7 2.88 24.3% 25.3%

Doğuş Otomotiv 234.9 1,194 3.4% 26% 25% 37% 2.4 11.7 7.8 0.77 39.0% 22.0%

TürkTraktör 572.0 1,322 1.2% 8% 10% -12% 0.3 3.6 43.6 3.46 25.0% 27.8%

Tümosan 108.4 288 1.2% 8% 8% -8% 0.9 2.2 1.8 0.72 29.0% 5.3%

Otokar 416.3 1,154 -3.6% -13% -14% 0% 1.1 11.1 5.31 27.2% 18.2%

Aselsan 323.3 34,044 2.3% 43% 40% 280% 51.3 339.3 65.1 7.91 26.0% 54.2%

Tüpraş 227.0 10,102 1.9% 23% 23% 74% 20.2 97.5 16.4 1.27 46.8% 39.0%

Aygaz 222.4 1,129 2.5% 7% 12% 50% 0.5 2.6 13.4 0.76 24.3% 57.4%

Petkim 18.2 1,065 4.5% 11% 12% 0% 51.4 20.4 0.69 47.0% 9.4%

M.Altınyunus 953.5 190 0.5% 1% 6% 21% 0.0 0.9 19.0% 0.7%

Değişim (TL) Aylık Ortalama

Geçtiğimiz hafta küresel 
hisse senedi piyasaları karışık 
seyretti. 

BIST 100 endeksi haftanın ilk 
işlem gününü %1.4 yükselişle 
13.177 puan seviyesinde 
kapatırken, bir önceki 
haftaya göre %3.4 değer 
kazandı.

Kaynak : TCMB, TÜİK, Hazine, BIST, Refinitiv

Finansal Piyasalar

Başlıca Finansal Göstergeler

Koç Topluluğu ve Emsal Şirketler Hisse Performansları

Sayfa 1

Borsa İstanbul’da yabancı 
payı %36.9 olurken (QNB 
Finansbank dâhil oran¹),     
Koç Holding yabancı payı 
%43.8 seviyesinde 
gerçekleşti.

Haftalık en iyi performansı TL 
bazında %8 değer kazanan 
Tofaş sergilerken; en düşük 
performans haftalık bazda 
%4 değer kaybeden 
Otokar’dan geldi. 

¹ QNB Finansbank çıkarıldığında Borsa İstanbul’da yabancı payı %27.4 seviyesindedir (31 Aralık 2025’te bu oran %25.7 seviyesindeydi). 

*Arçelik'in geri alınan hisseleri hariç bırakıldığından halka açıklık oranı %15.0 seviyesinde olup düzeltilmiş yabancı pay oranı %17.8 düzeyindedir.

*
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• ABD’de yoğun bir veri gündemi takip edildi. ABD’de 2025 yılının üçüncü çeyreğine ilişkin yıllıklandırılmış büyüme verisi 
%4.3’ten nihai olarak %4.4’e revize edilirken, tüketim harcamalarının büyümeye güçlü katkı sağladığı görüldü. Çekirdek 
kişisel tüketim harcamaları (PCE) fiyat endeksinin aylık bazda %0.2 ile beklentilere paralel artış kaydettiği Kasım ayında 
yıllık çekirdek PCE enflasyonu %2.8 ile Fed’in %2’lik hedefinin üzerinde kalmaya devam etti. Öte yandan ülkede haftalık 
yeni işsizlik maaşı başvuruları 200 bin seviyesinde yatay seyrederken, işsizlik maaşı almaya devam edenlerin gerilemesi 
istihdam tarafındaki zayıflama endişelerini sınırladı. Enflasyonda katılığa, istihdam piyasasında normalleşmeye işaret 
eden veriler, piyasaların Fed’in kısa vadede faiz indirimine gitmeyebileceği yönündeki beklentilerini desteklediği görüldü. 

• Önde gelen ekonomilere ilişkin öncü PMI verileri izlendi. ABD’de imalat PMI ve hizmetler PMI Ocak ayında sırasıyla 51.9 
ve 52.5 ile beklentilerin hafif altında gerçekleşti. Euro Bölgesi’nde ise imalat PMI 50 seviyesinin altında kalarak sektör 
faaliyetlerinde daralmaya işaret etmekle birlikte Ocak ayında 49.4 ile 49.1 olan piyasa beklentisinin ve Aralık ayındaki 48.8 
düzeyinin üzerine çıktı. Beklentilerin üzerinde gerçekleşen veride, Almanya’da imalat PMI verisinin Ocak’ta 48.7 ile 
öngörüleri aşması etkili oldu. Bölgede hizmetler PMI bu dönemde 51.9 ile beklentilerin bir miktar altında açıklandı. 
İngiltere’de yine öncü verilere göre imalat PMI Ocak’ta 51.6 ile bir önceki ayın ve piyasa beklentilerinin üzerinde 
gerçekleşirken, hizmetler PMI 54,3 oldu. Ülkede geçen hafta Cuma günü açıklanan bir diğer veriye göre perakende satışlar 
Aralık’ta gerileme beklentisine karşılık aylık bazda %0.4 artarken, yıllık bazda ise %2.5 yükseldi. 

• Dünya Ekonomik Forumu'nun Davos'taki zirvesi sona erdi. Dünya Ekonomik Forumu’nun Davos Zirvesi, bu yıl küresel 
belirsizlikler, jeopolitik gerilimler ve teknolojik dönüşüm başlıklarıyla 23 Ocak’ta tamamlandı. 250’den fazla oturum 
gerçekleştirilirken, 130'dan fazla ülkeden iş insanı, siyasetçi, akademisyen ve sivil toplum kuruluşu temsilcisi 3 bin 
katılımcı bir araya geldi. Zirvede Donald Trump’ın açıklamaları ile yapay zekâ, küresel ekonomi ve sürdürülebilirlik 
tartışmaları öne çıktı.

• Grönland merkezli jeopolitik gerilim küresel risk iştahı üzerinde belirleyici oldu. Geçen hafta genelinde Grönland 
merkezli jeopolitik gerilim ve buna eşlik eden ticaret politikası söylemleri küresel piyasaların ana gündem maddesi oldu. 
Haftaya ABD Başkanı Trump’ın Grönland’ın ABD kontrolüne ilişkin taleplerini desteklemeyen Avrupa ülkelerine ek gümrük 
tarifesi uygulayacağını açıklamasıyla başlanırken, söz konusu adımlar Avrupa tarafından NATO ittifak dayanışmasını 
zedeleyen bir baskı unsuru olarak değerlendirildi. Haftanın sonuna doğru ise Trump’ın Grönland’da askeri güç 
kullanılmayacağını ve 8 Avrupa ülkesine yönelik ek gümrük vergilerinin uygulanmayacağını duyurmasının yanı sıra 
ABD’den gelen güçlü veri açıklamalarının etkisiyle risk iştahı toparlandı. Diğer taraftan, Trump'ın uluslararası ihtilafları ve 
çatışmaları çözme iddiasıyla kurulmasını önerdiği Barış Kurulu için Davos'ta imza töreni düzenlendi. Trump, "Bugün Gazze 
için daha iyi bir geleceğin başlangıcı. Bu savaş sona eriyor" dedi. Trump'ın konuşmasının ardından liderler sahneye 
gelerek Gazze Barış Kurulu için imzalarını attı.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 

Sayfa 2
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• TCMB politika faizini %37 seviyesine indirdi. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), 22 Ocak’ta gerçekleştirdiği yılın 
ilk Para Politikası Kurulu toplantısında bir hafta vadeli repo ihale faiz oranını 100 baz puan indirerek %37 seviyesine çekti. 
Piyasa beklentisi 150 baz puanlık bir indirim yönündeydi. Karar metninde, enflasyonun ana eğiliminin Aralık ayında 
gerilediği, ancak öncü göstergelerin Ocak ayında gıda öncülüğünde aylık TÜFE enflasyonunda artışa işaret ettiği belirtildi. 
Metinde ayrıca son çeyreğe ilişkin göstergelerin talep koşullarının dezenflasyon sürecine desteğinin azalmasına karşın 
sürdüğünü ima ettiği bilgisine yer verildi. Enflasyon görünümünün ara hedeflerden belirgin bir biçimde ayrışması 
durumunda, para politikası duruşunun sıkılaştırılacağı ifadesi korundu. 16 Ocak haftasında TCMB’nin brüt toplam rezervi 
haftalık bazda 9.1 milyar USD artarak 205.2 milyar USD ile tarihi yüksek seviyesine ulaştı. Bu dönemde TCMB’nin brüt altın 
rezervleri 121 milyar USD, brüt döviz rezervleri de 84.2 milyar USD düzeyine yükseldi. 

• Fitch ve Moody’s Türkiye’nin kredi notuna ilişkin değerlendirmelerini yayınladı. Fitch, Türkiye'nin kredi notunu "BB-" 
olarak teyit ederken, kredi notu görünümünü "durağan"dan "pozitife" çevirdi. Görünümdeki revizyonun son not 
artırımından bu yana döviz rezervlerinin beklentilerin üzerinde artması ile dış kırılganlıklarda yaşanan ilave azalmanın 
etkili olduğu belirtildi. Fitch, Türkiye ekonomisinin 2026 yılında %3.5, 2027 yılında ise %4.2 büyüyeceğini öngördü. 
Moody’s ise aynı gün (23 Ocak) yayımladığı değerlendirmesinde Türkiye’nin kredi notunu ve not görünümünü “Ba3” ve 
“durağan” olarak teyit etti. Kuruluş, güncel politikaların etkinliğinin sürmesi ve yapısal reformların uygulanması 
durumunda not artışı ihtimalinin olduğunu, politika değişimi olması veya rezerv düşüşü yaşanması halinde ise not indirim 
baskısının oluşabileceğini ifade etti. Merkezi hükümet bütçe açığının GSYİH'ye oranının %2.9'a gerilediğini açıklayan 
Moody's, bir sonraki planlı Türkiye değerlendirmesinin 24 Temmuz tarihinde yapılacağını bildirdi.

• Yurt dışı TL borçlara zorunlu karşılık oranlarını artırdı. TCMB, TL cinsi yurt dışı repo işlemlerinden sağlanan fonlar ile yurt 
dışından temin edilen 1 yıla kadar vadeli Türk lirası borçlara uygulanan zorunlu karşılık oranlarını 2 puan arttırarak 1 aya 
kadar vadede %20, 3 aya kadar vadede %16, 1 yıla kadar vadede %14 olarak belirledi. Ayrıca, 1 yıla kadar vadeli yurt dışı 
bankalar mevduatı/katılım fonu ve yurt dışı merkeze olan yükümlülükler için zorunlu karşılık oranı %14’e yükseltildi. 
Ayrıca TCMB tarafından hazırlanan "Altın Hesaplarından Türk Lirası Mevduat ve Katılma Hesaplarına Dönüşümün 
Desteklenmesi Hakkında Tebliğin Yürürlükten Kaldırılmasına Dair Tebliğ" Resmi Gazete'de yayımlandı. Buna göre altın 
hesaplarından TL mevduat ve katılma hesaplarına dönüşümün desteklenmesi hakkında tebliğ yürürlükten kaldırıldı ve 29 
Aralık 2021 tarihli düzenleme iptal edilmiş oldu. 

• Aralık’ta konut satışları güçlü seyrini sürdürdü. Aralık ayında yurt içinde konut satışları Aralık’ta yıllık bazda %19,8 
artarak 254.777 adet olurken, %25,2 artan ipotekli satışlar toplam satışların %11,4’ünü oluşturdu. Ocak–Aralık 2025 
döneminde ise konut satışları yıllık bazda %14.3 artışla 1.7 milyon adet ile tarihi yüksek seviyesinde gerçekleşti. 

• Ocak’ta güven endeksleri karışık bir görünüm sundu. Ocak ayında tüketici güven endeksi %0,3’lük sınırlı bir artışla 83.7 
seviyesinde gerçekleşti. Mevsim etkilerinden arındırılmış güven endeksi hizmet sektöründe %1.3 artışla 113.8, perakende 
ticaret sektöründe %2.4 azalarak 112.6, inşaat sektöründe %1.5 yükselişle 85.7 değerini aldı. Aynı dönemde 
mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven endeksi ise 0.7 puan ile 6 ay sonra ilk kez gerileme kaydederek 1030 
seviyesinde gerçekleşti. Ocak’ta mevsimsellikten arındırılmış imalat sanayii kapasite kullanım oranı 0.2 puan artışla %74.4 
seviyesine yükselse de düşük seyrini sürdürdü. 

• Hanehalkı enflasyon beklentilerinde temkinli görünüm. Merkez Bankası'nın 'Sektörel Enflasyon Beklentisi' anketi 
sonuçlarına göre, 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklentileri bir önceki aya göre, piyasa katılımcıları için 1.2 puan azalarak 
%22.2 seviyesine, reel sektör için 1.9 puan azalarak %32.9 seviyesine gerilerken, hanehalkı için 1.2 puan artarak %52.1 
seviyesine yükseldi. Gelecek 12 aylık dönemde enflasyonun düşeceğini bekleyen hanehalkı oranı bir önceki aya göre 1.6 
puan artarak %26.2 seviyesinde gerçekleşti.

• Türkiye ile AB arasında STA uçurumu açılıyor. Avrupa Birliği'nin Hindistan ve Asya ülkeleriyle serbest ticaret anlaşması 
(STA) müzakerelerini hızlandırması Türkiye’nin dış ticaret politikası üzerindeki riskleri artırırken, mevcut Gümrük Birliği 
yapısı nedeniyle AB'nin üçüncü taraflarla imzaladığı her anlaşmanın Türkiye'nin rekabet gücü aleyhine çalıştığı 
değerlendiriliyor.

• Erdoğan’dan Von Der Leyen’e “Made in Europe” mektubu. Yerel basına göre Cumhurbaşkanı Erdoğan, Avrupa 
Komisyonu’nun “Made-in-Europe” tanımına ilişkin beklenen açıklaması öncesinde Komisyon Başkanı Ursula von der 
Leyen’e bir mektup gönderdi. T24’te yer alan bilgilerde taslak düzenleme göre “Made-in-Europe” tanımını AB ve Avrupa 
Ekonomik Alanı (EEA) ülkeleriyle sınırlandırırken, bu durum kapsam dışı kalan ürünlerin AB kamu ihalelerinden dışlanması 
yoluyla Türkiye’nin AB’ye ihracatı açısından risk oluşturabilecek; en belirgin riskin de otomotiv sektöründe olduğu 
değerlendiriliyor. Bununla birlikte, AB’nin Türkiye gibi tek pazar ortaklarıyla olan serbest ticaret yükümlülüklerine uyması 
ve bazı AB dışı ülkelerin ürün kategorisi bazında kapsama alınabilmesi ihtimali riskleri sınırlayıcı unsurlar olarak 
değerlendiriliyor. Komisyon’un 28 Ocak tarihinde konuya ilişkin detayları açıklaması beklenmekle birlikte, sürecin 
karmaşıklığı nedeniyle erteleme ihtimali de belirtiliyor.

Türkiye’de Öne Çıkan Gelişmeler 
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Arçelik & Aygaz & Ford Otosan & Otokar & Tofaş & TürkTraktör – Toplu İş Sözleşmesi Sürecinde Anlaşmaya Varılma

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• Şirketimizin üyesi olduğu işveren sendikası Türkiye Metal Sanayicileri Sendikası (MESS) ile Türk Metal Sendikası arasında 1 
Eylül 2025 - 31 Ağustos 2027 dönemini kapsayan Grup Toplu İş Sözleşmesi Anlaşma Tutanağı'nın imzalandığı hususu MESS 
tarafından bildirilmiştir. Anlaşma uyarınca özetle; - İlk 6 ay için saat ücreti 140 TL'nin altında olan çalışanlara, saat ücreti 140 
TL'yi geçmeyecek şekilde 10 TL iyileştirme yapılacaktır. Sonra %20 oranında nispi zam ve sonrasında 17,61 TL/saat maktu zam 
uygulanacaktır. - İkinci 6 ay için 1 Mart 2026 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere %13 (01.09.2025 – 28.2.2026 tarihleri 
arasındaki TÜFE oranının %13'ün üstünde çıkması halinde aşan kısım ücret artış oranına eklenecektir) oranında zam 
uygulanacaktır. - Üçüncü 6 ay için TÜFE artış oranına 1,5 puan eklenerek elde edilecek oranda ve dördüncü 6 ay için TÜFE 
oranında ücret artışı yapılacaktır. -Sosyal yardımlarda birinci yıl için %50 oranında (Kurban Bayramı Yardımı için %75), ikinci 
yıl için yıllık TÜFE oranında artış yapılacaktır.

Arçelik – Denetimden Sorumlu Komite ve Kurumsal Yönetim Komitesi için Görevlendirme

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• Şirketimiz Yönetim Kurulu tarafından, Sermaye Piyasası Kurulu'nun II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği (Tebliğ) hükümleri 
çerçevesinde oluşturulan Denetimden Sorumlu Komite'nin başkanlığına bağımsız yönetim kurulu üyesi Sayın Filiz 
Börtücen'in, komite üyeliğine ise bağımsız yönetim kurulu üyesi Sayın Ayşe Canan Ediboğlu'nun atanmasına; Kurumsal 
Yönetim Komitesi'nin başkanlığına bağımsız yönetim kurulu üyesi Sayın Ayşe Canan Ediboğlu'nun, üyeliklerine ise yönetim 
kurulu üyesi Sayın Levent Çakıroğlu ile Genel Müdür Yardımcısı (Finansman ve Mali İşler) Sayın Barış Alparslan'ın 
getirilmesine karar verilmiştir.

Otokar – Tahvil İhracı - Satışın Tamamlanması

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• Sermaye Piyasası Kurulu'nun 10.12.2025 tarih ve 64/2278 sayılı kararıyla uygun görülen ihraç limiti kapsamında, 19.01.2028 
vade sonu tarihli, 2.000.000.000-TL tutarında borçlanma aracı ihracı gerçekleştirilmiştir. Söz konusu tahvilin takası 
23.01.2026 tarihinde gerçekleştirilmiştir.

Yapı Kredi – Yurtdışında ihraç edilen sermaye benzeri tahvilin erken itfası

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• Bankamızca 22 Ocak 2021 tarihinde yurt dışında iki farklı ISIN kodu ile ihraç edilen ve ihraç tutarı 500.000.000 ABD Doları 
(XS2286436451 - 424.501.000 USD / US984848AN12 - 75.499.000 USD) ve vadesi 22 Ocak 2031 olan, 10 yıl vadeli, 5. yılda geri 
ödenebilir şekilde yapılandırılan sermaye benzeri tahvilin, İhraççı Çağrı Tarihi olan 22 Ocak 2026 tarihinde geri alınmasına 
karar verildiği 24 Aralık 2025 tarihli açıklamamız ile duyurulmuştu. Söz konusu sermaye benzeri tahvilin erken itfası 22 Ocak 
2026 tarihinde gerçekleştirilmiştir.

 

Sayfa 4

Koç Topluluğu Şirket Haberleri

Arçelik & Aygaz & Ford Otosan 
& Otokar & Tofaş & 
TürkTraktör – Toplu İş 
Sözleşmesi Sürecinde 
Anlaşmaya Varılma

Arçelik – Denetimden Sorumlu 
Komite ve Kurumsal Yönetim 
Komitesi için Görevlendirme

Otokar – Tahvil İhracı - Satışın 
Tamamlanması

Yapı Kredi – Yurtdışında ihraç 
edilen sermaye benzeri 
tahvilin erken itfası



Yatırımcı İlişkileri Haftalık Bülteni 26 Ocak 2026

Türkiye akaryakıt satışları geçen 
yılın ilk on ayında, motorinde 
%3, jet yakıtında %13 ve 
benzinde %17 arttı; LPG’de %5 
azaldı. 

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 
Aralık  ayında ortalama 
21.1 $/varil olurken, aynı 
dönemde Brent petrol fiyatı 
ortalama 62.7 $/varil oldu.

Türkiye otomotiv sektöründe 
2025 yılında adet bazında iç 
pazar satışları %10, ihracat ve 
üretim %4 arttı. Pazar 1.4 milyon 
olarak gerçekleşti.

TürkTraktör’ün 2025 yılında iç 
pazar satışları %50, üretimi %41 
ve ihracatı %12 azaldı. Türkiye 
traktör pazarı ise geçen yıl %36 
daraldı. 

Türkiye beyaz eşya sektöründe 
geçen yılın ilk on bir ayında iç 
pazar satışları %4, ihracat %9 ve 
üretim %9 azaldı. 

16 Ocak itibarıyla, 2026 yılında 
TL kredi büyümesi %1.2 olurken 
(özel: +%1.3, kamu: +%1.0), 
yabancı para kredi değişimi 
dolar bazında -%0.4 seviyesinde 
gerçekleşti. TL mevduat hacmi 
aynı dönemde %0.2 azalırken, 
yabancı para mevduat değişimi 
dolar bazında +%0.4 oldu. 
Yabancı para mevduatın toplam 
mevduattaki payı (KKM dahil) 
%39 oldu. 

Sektörün takipteki krediler oranı 
%2.6 seviyesinde. 

Kur etkisinden arındırılmış, 13 
haftalık yıllıklandırılmış kredi 
büyümesi %28 oldu (özel: %30, 
kamu: %26).

Sayfa 5
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Kredi Büyümesi
Kur etkisinden arındırılmış 13 haftalık yıllıklandırılmış hareketli ortalama

ÖZEL KAMU TOPLAM

Başlıca Sektör Verileri

Kur etkisinden arındırmak amacıyla 2023 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanılarak hesaplanmıştır.

Enerji Sektörü Satış Hacimleri (EPDK)

Eki'25 y/y 10A25 y/y 2023 2024

Motorin 2.50 5% 22.43 3% 6% 0.4%

Jet Yakıtı 0.58 6% 5.61 13% 17% 4%

Benzin 0.49 13% 4.76 17% 24% 20%

LPG 0.33 -4% 3.31 -5% 14% -6%

Enerji Sektörü (Piyasa)

Ara'25 Ara'24 12A25 12A24 2024 2025

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 21.1 10.8 16.4 14.0 14.0 16.4

Brent Petrol Fiyatı 62.7 73.9 69.1 80.8 80.8 69.1

Otomotiv Sektörü (OSD)

Ara'25 y/y 12A25 y/y 2024 2025

 İç Satışlar (Binek +  Ticari) 198,026 12% 1,413,903 10% 0.1% 10%

Binek 146,319 9% 1,084,496 11% 1% 11%

Hafif-Orta Ticari 45,301 28% 283,904 10% -3% 10%

Ağır ticari 6,406 -1% 45,503 -4% -8% -4%

 İhracat 96,937 -0.1% 1,057,920 4% -1% 4%

 Üretim 124,433 1% 1,419,464 4% -7% 4%

TürkTraktör Satışları (Şirket verisi)

Ara'25 y/y 12A25 y/y 2024 2025

İç Satışlar 1,267 -51% 16,000 -50% -11% -50%

İhracat 884 72% 11,023 -12% -22% -12%

Üretim 1,336 -45% 25,833 -41% -15% -41%

Türkiye pazarı (TÜİK) 4,161 -36% 40,498 -36% -18% -36%

 Beyaz Eşya Sektörü (TÜRKBESD)

Kas'25 y/y 11A25 y/y 2023 2024

 İç Satışlar 835 5% 9,167 -4% 14% 7%

 İhracat 1,550 -17% 18,740 -9% -10% -3%

 Üretim 2,282 -11% 27,041 -9% -1% -2%

Bankacılık Sektörü (BDDK)

26.12.2025 16.01.2026 Haftalık YBB 2024 2025

Krediler 22,877 23,075 0.2% 0.9% 37% 44%

   -TL 14,321 14,491 0.1% 1.2% 28% 43%

   -YP ($ bazında) 200 199 0.1% -0.4% 30% 19%

Mevduat 27,379 27,465 2.3% 0.3% 28% 44%

   -TL 16,719 16,683 2.7% -0.2% 40% 35%

   -YP ($ bazında) 250 251 1.3% 0.4% -7% 32%

    info: Kur Korumalı Mevduat ($ bazında) 0.2 0.1 -17.9% -32.1% -64% -99%

Krediler / Mevduat 84% 84% -1.7 pp 0.5 pp 5 pp 0 pp

   -TL 86% 87% -2.3 pp 1.2 pp -8 pp 5 pp

   -YP 80% 80% -0.9 pp -0.7 pp 26 pp -9 pp

Takipteki Alacaklar / Krediler 2.5% 2.6% 2.7 bp 11.4 bp 16 bp 69 bp

adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

 bin adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

bin  adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

milyar TL
Hacimler Değişim Yıllık Değişimler 

$/varil
Aylık Ortalama Yılbaşından Beri Ortalama Yıllık Ortalama

milyon ton
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 
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