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23.02.2026 Haftalık Aylık
Yılbaşına 

Göre 
Yıllık 

MSCI World 4,555 1.0% 1.1% 2.8% 18.5%

MSCI Emerging Markets 1,567 0.8% 4.4% 11.6% 36.6%

Türkiye 5Y CDS (bps) 223 7 bps 8 bps 18 bps -30 bps

$/TL 43.75 0.3% 1.3% 2.1% 20.5%

€/TL 51.66 -0.2% 1.9% 2.7% 35.8%

€/$ 1.18 -1 bp 1 bp 1 bp 13 bp

Döviz Sepeti/TL 47.71 0.0% 1.6% 2.5% 28.3%

Haftalık Repo 37.0% 0.0 pp 0.0 pp -1.0 pp -8.0 pp

Gösterge Bono (14.07.2027) 36.6% 0.8 pp 1.6 pp -0.6 pp -3.0 pp

Reel Faiz1 11.0% -- -24 bp -90 bp 5 bp

BIST100 Endeksi (TL) 14,062 -1.9% 8.2% 24.9% 46.4%
(1) Piyasa Katılımcıları Anketi'nden "12 Ay Sonrasının Yıllık TÜFE Beklentisi (%)'nin aritmetik ortalaması" alınmıştır. 
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BIST 100 14,062 -1.9% 8% 25% 46% 36.8%

BIST Holding 14,734 -5.8% 4% 14% 74%

BIST Sanayi 17,135 -2.0% 7% 22% 41%

BIST Banka 20,412 0.3% 13% 23% 40%

Koç Holding 216.4 12,542 -3.4% 9% 28% 50% 41.2 198.9 24.9 0.81 26.9% 46.7%

Sabancı Holding 106.3 5,103 -5.6% 9% 26% 10% 47.4 115.9 0.65 51.0% 37.2%

Enka İnşaat 103.0 14,124 0.1% 22% 32% 120% 14.0 30.7 18.4 1.74 12.0% 27.7%

Şişecam 47.0 3,290 -7.5% 17% 22% 33% 118.1 126.3 14.6 0.59 49.0% 10.9%

Doğan Holding 21.1 1,262 -5.1% 3% 24% 62% 13.3 6.5 57.1 0.71 36.0% 25.2%

Anadolu Grubu 35.1 1,954 -3.2% 8% 22% 15% 7.2 5.7 68.0 0.78 34.0% 25.1%

Yapı Kredi 43.2 8,336 2.4% 12% 19% 54% 231.7 213.3 7.7 1.43 38.8% 38.1%

Garanti 158.4 15,205 -1.8% 5% 10% 28% 41.3 149.3 6.0 1.50 14.0% 9.8%

Akbank 90.4 10,738 0.9% 15% 29% 43% 135.1 270.3 8.2 1.51 52.0% 59.3%

İş Bankası 17.3 9,885 -2.6% 14% 23% 21% 784.3 301.7 6.4 1.01 31.0% 29.9%

Vakıfbank 41.8 9,473 2.1% 21% 36% 68% 47.1 41.1 5.9 1.29 6.0% 2.8%

Halkbank 50.4 8,268 4.1% 12% 37% 167% 74.9 79.7 13.3 1.66 9.0% 0.9%

Arçelik 124.4 1,921 -8.1% 9% 23% 0% 5.5 15.4 1.19 15.0% 20.9%

Vestel BE 8.2 299 -7.1% 0% 5% -41% 9.4 1.8 0.34 19.0% 7.4%

Vestel Elektronik 30.5 234 -9.1% 0% 6% -47% 5.4 4.0 0.27 45.0% 4.0%

Arzum 2.8 38 -8.2% 20% 13% n.a. 53.2 3.6 58.0% 2.1%

Ford Otosan 120.6 9,672 -10.2% 15% 30% 45% 22.4 60.6 12.5 2.71 17.9% 40.5%

Tofaş 333.5 3,811 -4.2% 11% 35% 76% 4.7 35.0 20.0 2.78 24.3% 27.6%

Doğuş Otomotiv 228.0 1,146 -5.7% -2% 21% 40% 2.7 14.6 7.6 0.75 39.0% 24.1%

TürkTraktör 541.0 1,237 -3.1% -6% 4% -11% 0.4 4.8 119.0 3.24 25.0% 30.1%

Tümosan 107.6 283 -8.5% 1% 7% -1% 1.4 3.5 1.8 0.71 29.0% 5.0%

Otokar 408.0 1,119 -5.2% -2% -16% 5% 1.6 15.6 5.73 27.2% 17.8%

Aselsan 310.5 32,360 4.7% 3% 34% 276% 48.1 337.4 62.5 7.60 26.0% 53.1%

Tüpraş 227.0 9,996 1.6% 1% 23% 99% 28.3 147.4 14.8 1.20 46.8% 37.8%

Aygaz 254.0 1,276 2.8% 16% 28% 89% 0.7 3.8 11.2 0.80 24.3% 58.1%

Petkim 18.0 1,043 -7.5% 0% 11% 10% 72.9 30.9 0.68 47.0% 9.8%

M.Altınyunus 971.5 192 -4.6% 3% 8% 18% 0.1 1.5 19.0% 0.7%

Değişim (TL) Aylık Ortalama

Geçtiğimiz hafta küresel 
hisse senedi piyasaları değer 
kazandı. 

BIST 100 endeksi haftanın ilk 
işlem gününü %0.9 yükselişle 
14.062 puan seviyesinde 
kapatırken, bir önceki 
haftaya göre %1.9 değer 
kaybetti.

Kaynak : TCMB, TÜİK, Hazine, BIST, Refinitiv

Finansal Piyasalar

Başlıca Finansal Göstergeler

Koç Topluluğu ve Emsal Şirketler Hisse Performansları

Sayfa 1

Borsa İstanbul’da yabancı 
payı %36.8 olurken (QNB 
Finansbank dâhil oran¹),     
Koç Holding yabancı payı 
%46.7 seviyesinde 
gerçekleşti.

Haftalık en iyi performansı TL 
bazında %3 değer kazanan 
Aygaz sergilerken; en düşük 
performans haftalık bazda 
%10 değer kaybeden Ford 
Otosan’dan geldi. 

¹ QNB Finansbank çıkarıldığında Borsa İstanbul’da yabancı payı %27.7 seviyesindedir (31 Aralık 2025’te bu oran %25.7 seviyesindeydi). 

*Arçelik'in geri alınan hisseleri hariç bırakıldığından halka açıklık oranı %15.0 seviyesinde olup düzeltilmiş yabancı pay oranı %20.9 düzeyindedir.

*
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• ABD’de ekonomik aktiviteye ilişkin veriler takip edildi. ABD ekonomisi 2025’in son çeyreğinde yıllıklandırılmış olarak 
%1.4, yıl genelinde ise %2.2 büyürken, yıllık çekirdek PCE enflasyonu bir önceki aya göre 0.2 puan artışla Aralık'ta %3’e 
yükseldi. Ekonomik Analiz Bürosu (BEA), hükümet kapanmasının büyümeyi 1 puan aşağı çektiğini belirtirken; Başkan 
Trump, maliyetin "en az 2 puan" olduğunu savundu. Ocak ayında yıllık bazda ivme kazanarak %2.3 artış kaydeden sanayi 
üretimi verisi ülkede üretim faaliyetlerinin yeni yıla da güçlü bir görünümle başladığına işaret etti. Ayrıca, Ekim-Kasım 
aylarında yaşanan hükümet kapanması nedeniyle geçen hafta birlikte açıklanan Kasım ve Aralık aylarına ilişkin konut 
başlangıçları ve inşaat izinleri verileri de piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. 14 Şubat’la biten haftada işsizlik 
maaşı başvuruları 206 bin kişi ile beklentilerin (225 bin) ve önceki haftanın (229 bin) altında gerçekleşerek istihdam 
piyasasına ilişkin olumlu sinyal verdi. 

• Fed’in Ocak ayı toplantısının tutanakları yayımlandı. Fed’in 28 Ocak’ta sona eren toplantısının tutanaklarında üyelerin 
önümüzdeki dönemde izlenecek faiz politikasına ilişkin görüşlerinin farklılaştığı görüldü. Tutanaklarda bazı Fed 
yetkililerinin enflasyonun bekledikleri şekilde gerilemesi durumunda faiz indirimlerinin devamının uygun olacağını, 
bazılarının ise enflasyonun düşüş eğilimi kalıcılık kazanana kadar daha fazla gevşemeye gidilmemesi gerektiğini 
savunduğu görüldü. Tutanaklarda ayrıca, birkaç yetkilinin enflasyonun hedef seviyenin üzerinde kalması halinde faiz 
artırımının uygun olacağını değerlendirmesi dikkat çekti. Geçtiğimiz Cuma günü açıklanan veriler ülkede yıllık çekirdek 
TÜFE enflasyonunun Ocak’ta %2.5 ile Mart 2021’den bu yana en düşük seviyesine indiğine işaret etmişti. Olumlu TÜFE 
verilerinin ardından bir miktar güçlenen faiz indirim beklentileri, faiz artırım ihtimalinin tartışılmaya başlandığında işaret 
eden tutanakların yayımlanmasının ardından tekrar zayıfladı. 

• Euro Bölgesi’nde öncü PMI verileri faaliyet koşullarında ılımlı seyre işaret etti. Öncü verilere göre Euro Bölgesi’nde 
imalat PMI Şubat’ta 50.8 ile eşik değerin üzerine çıkarken, hizmetler PMI 51.8 düzeyiyle sektör faaliyetlerindeki ılımlı 
seyrin devam ettiğini gösterdi. Aynı döneme ilişkin güven endeksleri ise bölgede güvenin halen tam olarak 
toparlanamadığına işaret etti. ZEW Ekonomik Güven Endeksi Şubat'ta aylık bazda 1.4 puan azalarak 39.4’e inerken, 
tüketici güven endeksi sınırlı bir artışla -12.2 oldu. 

• ABD-İran müzakerelerinin ikinci turu Cenevre’de gerçekleşti. ABD ile İran arasındaki nükleer müzakerelerin ikinci turu 
Salı günü İsviçre’nin Cenevre kentinde gerçekleşti. Toplantının ardından yapılan açıklamalarda bazı konularda mutabakat 
sağlandığı aktarıldı. Diğer taraftan, ABD’nin sürecin istenildiği gibi sonuçlanmaması halinde askeri müdahale seçeneğinin 
masadan kalkmadığına yönelik açıklamaları gerilimi artırdı. Ayrıca, Donald Trump İran ile “anlamlı bir anlaşma”ya 
varılamaması durumunda “kötü şeyler” olacağını vurgulayarak önümüzdeki 10 gün içinde görüşmelerin olumlu veya 
olumsuz sonucunun öğrenileceğini ifade etti. Öte yandan, ABD ile İran arasında yürütülen nükleer müzakerelerin üçüncü 
turunun 26 Şubat’ta yine Cenevre’de yapılacağı duyuruldu. İran yönetimi, askeri bir saldırı olmaması, yaptırımların 
kaldırılması ve uranyum zenginleştirme hakkının tanınması karşılığında nükleer programlarından taviz vermeye hazır 
olduklarını açıkladı.

• ABD Yüksek Mahkemesi, Trump'ın tarifelerini iptal etme kararı aldı. Geçtiğimiz haftanın son işlem gününde Trump’ın 
tarifeleriyle ilgili çıkan mahkeme kararı piyasalarda yoğun veri gündeminin önüne geçti. ABD Yüksek Mahkemesi, 3’e karşı 
6 oyla Trump'ın ulusal acil durum yetkisine dayanarak yürürlüğe koyduğu küresel ek gümrük tarifelerini iptal etme kararı 
aldı. Kararda, Trump’ın dayanak noktası olarak aldığı 1977 tarihli Uluslararası Acil Ekonomik Güçler Yasası'nın başkanlara 
vergi koyma veya harç uygulama gibi yetkiler tanımadığı belirtildi. Karara sert tepki gösteren Başkan Trump, mahkemenin 
tarifeleri tamamen iptal etmediğini, yalnızca uygulama yöntemlerinden birini devre dışı bıraktığını savundu. Kararın 
ardından ilk tepki olarak ithal edilen mallara küresel çapta %10’luk bir tarife uygulayacağını duyuran Trump, ertesi gün 
bunu %15’e çıkardı. İlk duyuruda tarifelerin 24 Şubat’tan itibaren geçerli olacağı belirtilirken, %15’lik oranın yürürlüğe 
gireceği tarihle ilgili bir açıklama henüz yapılmadı. Trump yeni tarifeleri, başkanlara yalnızca 150 gün boyunca kongre 
onayı olmaksızın tarife koyma yetkisi tanıyan 1974 tarihli Ticaret Yasası’nın 122. maddesi uyarınca devreye alırken, ABD 
Dış İşleri Bakanı Bessent, alternatif yetkilerle uygulanacak tarifelerin tarife gelirlerini değiştirmeyeceğini ifade etti. St. 
Louis Fed Başkanı Musalem de yaptığı açıklamada tarifelerin alternatif yöntemlerle sürdürülmesi halinde ekonomik 
görünümde önemli bir değişiklik olmayacağını belirterek mevcut para politikasının iyi bir konumda olduğunu vurguladı. 
Yeni tarife duyurusu sonrasında AB Komisyonu mevcut durumun "adil, dengeli ve karşılıklı yarar sağlayan" transatlantik 
ticaret ve yatırımı sağlamaya elverişli olmadığını açıklarken, Hindistan ABD ile geçici ticaret anlaşmasını netleştirmek 
amacıyla planladığı Washington ziyaretini ileri bir tarihe erteledi.

• AB'nin "Made in Europe" planında üye ülkeler arasında anlaşmazlık çıktı. Avrupa Birliği, yerli üretimi canlandırmayı ve 
küresel tedarik zincirlerine bağımlılığı azaltmayı hedefleyen "Made in Europe" planını, üye ülkeler arasında yaşanan 
kapsam anlaşmazlıkları nedeniyle erteledi.

Dünyada Öne Çıkan Gelişmeler 

Sayfa 2

ABD’de ekonomik aktiviteye 
ilişkin veriler takip edildi
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anlaşmazlık çıktı
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• Tüketici güveni Şubat'ta yükseldi. Tüketici güven endeksi Şubat’ta bir önceki aya göre 2 puan artışla 85.7 değerini alarak 
son 11 ayın en yüksek seviyesine çıktı. Öte yandan, endeksin detayına bakıldığında Şubat’ta gelecek 12 aylık dönemde 
tasarruf etme ihtimaline ve mevcut dönemin dayanıklı tüketim malı satın almak için uygunluğuna ilişkin değerlendirmeler 
hızlı iyileşirken, gelecek 12 aylık dönemde tüketici fiyatlarının değişimine ilişkin düşünce en hızlı bozulan değerlendirme 
oldu. TCMB tarafından yayımlanan mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven endeksi de aynı dönemde 1.1 puan 
artışla 104.1’e çıkarak Ekim 2023’ten bu yana en yüksek düzeyine ulaştı. 

• Konut piyasasına ilişkin göstergeler. Ocak ayında toplam konut satışları 111.480 adet düzeyinde gerçekleşti. Böylece 
konut satışları geçen yılın aynı dönemine göre %4.8 gerilemiş oldu. Bu dönemde ipotekli satışlar %15.7 artış gösterirken 
diğer satışlar %8.3 geriledi. Yabancılara yapılan konut satışları ise 1.306 adet ile Mayıs 2020’den beri en düşük seviyesinde 
gerçekleşti. Ocak’ta işyeri satışları ise 13.267 adet düzeyinde gerçekleşerek yıllık bazda %13.2 geriledi.

• Reel kesim güveninde hızlı artış. TCMB tarafından yayımlanan mevsimsellikten arındırılmış reel kesim güven endeksi 
Şubat’ta 1.1 puan artışla 104.1 seviyesinde gerçekleşerek Ekim 2023’ten bu yana en yüksek seviyesine ulaştı. 
Değerlendirmeler arasında en belirgin artışlar son 3 aydaki toplam siparişler (+4.4 puan) ile gelecek 3 aydaki toplam 
üretim hacminde (+3.6 puan) kaydedildi. Öte yandan, kapasite kullanım oranı ise Şubat ayında 0.4 puanlık düşüşle %74.0 
değerini aldı. Şubat ayında azalış, ölçek bazında genele yayılırken, ana gruplar bazında ise dayanıklı tüketim malları 
dışında diğer mal gruplarında görüldü.

• Sektörel güven perakendede arttı, inşaatta azaldı. Türkiye İstatistik Kurumu açıklamasına göre, mevsim etkilerinden 
arındırılmış güven endeksi Şubat ayında bir önceki aya göre; hizmet sektöründe aynı düzeyde kalarak 113.8 oldu. Güven 
endeksi, perakende ticaret sektöründe %2.9 oranında artarak 115.9 değerini ve inşaat sektöründe %2.1 oranında azalarak 
83.9 değerini aldı. Endeksin 100'den büyük olması sektörün mevcut ve gelecek döneme ilişkin iyimserliğini, 100'den küçük 
olması ise kötümserliğini gösteriyor.

• Yabancı ziyaretçi sayısı Ocak’ta %3.5 arttı. Kültür ve Turizm Bakanlığı verisine göre, Ocak ayında Türkiye’ye gelen yabancı 
ziyaretçi sayısı yıllık bazda %3.5 artışla 2.2 milyon kişi oldu. Bu dönemde Türkiye’ye en fazla ziyaretçi gönderen ilk 3 ülke 
İran, Rusya ve Bulgaristan olurken, gelen ziyaretçilerin %60.5’inin İstanbul’u tercih ettiği görüldü.

• Hizmet üretimi hızlanırken inşaat sektörü ivme kaybetti. Yurt içinde hizmet üretim endeksi Aralık’ta aylık ve yıllık bazda 
sırasıyla %1.0 ve %4.2 artış kaydetti. Aynı dönemde inşaat üretim endeksi de aylık bazda %1 artarken, endeksteki yıllık 
artış önceki aylara göre ivme kaybederek %7.5 düzeyinde gerçekleşti. Böylece, takvim etkilerinden arındırılmış verilere 
göre geçen yılın son çeyreği itibarıyla yıllık değişim hizmet sektöründe üçüncü çeyrekteki %3.1 seviyesinden %3.8’e 
yükselirken, inşaat sektöründe %17.5 düzeyinden %13’e geriledi. 

• CHP 38. Kurultay ceza davası 1 Nisan'a ertelendi. CHP'nin 38. Olağan Kurultayı'nda usulsüzlük yapıldığı suçlamasıyla 
açılan davada, aralarında İBB Başkanlığı görevinden uzaklaştırılan Ekrem İmamoğlu'nun da bulunduğu 12 sanığın 
yargılandığı dava 1 Nisan’a ertelendi.

Türkiye’de Öne Çıkan Gelişmeler 
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Otokar – Tahvil İhracı - Satışın Tamamlanması

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• Şirketimiz tarafından Sermaye Piyasası Kurulu'nun 10.12.2025 tarih ve 64/2278 sayılı kararıyla uygun görülen ihraç limiti 
kapsamında, 21.02.2028 vade sonu tarihli, 3.000.000.000 TL tutarında borçlanma aracı ihracı gerçekleştirilmiştir. 

Yapı Kredi – Genel Kurul kararı aleyhine açılan davanın reddi

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• 25.07.2024 tarihli özel durum açıklamamızda, gerçek kişi bir pay sahibimiz tarafından, Bankamızın 29 Mart 2024 tarihinde 
yapılan olağan genel kurul toplantısında, gündem dışı konuların gündeme eklenmesi yönündeki önerisinin kabul edilmemesi 
nedeniyle ve 7 ile 9 numaralı gündem maddelerine ilişkin alınan genel kurul kararlarının iptali talebiyle dava açıldığı 
duyurulmuştu. Söz konusu davaya ilişkin bugün yapılan duruşmada, davacının iddiaları haksız bulunarak davanın istinaf yolu 
açık olmak üzere reddine karar verilmiştir.

Yapı Kredi – Ödeme Hizmetleri Alanında Faaliyet Gösterecek Şirket Kuruluşu

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• Bankamız Yönetim Kurulu tarafından, Bankanın paylarının tamamına sahip olduğu Yapı Kredi Finansal Teknolojiler A.Ş.'nin 
%100 oranında pay sahibi olacağı, 200 milyon TL kuruluş sermayesi ile ödeme hizmetleri alanında faaliyet gösterecek bir 
şirket (ödeme kuruluşu) kurulmasına, bu çerçevede Yapı Kredi Finansal Teknolojiler A.Ş. sermayesinin toplam 200 milyon TL 
artırılmasına karar verilmiştir.

Yapı Kredi – Tasfiye hesaplarında izlenmekte olan bir kısım tahsili gecikmiş alacakların satışı

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır: 

• Bankamız Yönetim Kurulu'nun 17.02.2026 tarihli kararı ile; tahsili gecikmiş alacak tutarı 31.12.2025 tarihi itibarıyla toplam 
2.231.072.727,33 TL olan alacağın, Birikim Varlık Yönetim A.Ş., Denge Varlık Yönetim A.Ş., Dünya Varlık Yönetim A.Ş., Emir 
Varlık Yönetim A.Ş. ve Ortak Varlık Yönetim A.Ş.'ye toplam 273.820.000,00 TL bedelle satılmasına karar verilmiştir.

2025 Yılı Kar Payı Dağıtım Önerisi

Aşağıdaki açıklamalar paylaşılmıştır:

• Koç Holding: Yönetim Kurulumuzun 19 Şubat 2026 tarihli toplantısında; TFRS'ye uygun olarak hazırlanan finansal tablolara 
göre 22.000.501.000 TL ana ortaklığa ait net dönem kârı, VUK kayıtlarına göre ise 43.212.326.966,00 TL cari yıl kârı 
bulunduğu görülerek; i. Türk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesi uyarınca ayrılması gereken %5 oranındaki genel kanuni yedek 
akçenin, 31.12.2025 itibariyle VUK kayıtlarında mevcut genel kanuni yedek akçe tutarı sermayenin %20'lik sınırına ulaştığı 
için, 2025 yılı için ayrılmaması; VUK kayıtlarına göre 43.212.326.966,00 TL cari yıl kârı bulunduğu; ayrıca VUK'a göre 
hazırlanan mali tablolara göre söz konusu tutar haricinde 73.040.180.169,86 TL tutarında enflasyon düzeltmesi uygulaması 
kaynaklı geçmiş yıl zararları bulunmakla birlikte, kayıtlarda toplam 73.040.180.169,86 TL tutarındaki azalışı karşılayacak 
tutarda Özkaynak Hesaplarına İlişkin Enflasyon Düzeltme Farkları tutarı bulunduğu; bu kapsamda VUK kayıtlarına göre 
hazırlanan mali tablolara göre 43.212.326.966,00 TL tutarında net dağıtılabilir kârın bulunduğu; TFRS esasına göre hazırlanan 
finansal tablolara göre 22.000.501.000,00 TL dağıtılabilir kâr elde edildiği, bu tutara yıl içinde yapılan ve 31 Aralık 2025 
tarihindeki alım gücüne göre hesaplanan 206.998.107,30 TL bağışın eklenmesi ile 22.207.499.107,30 TL birinci temettü 
matrahı oluştuğu görülmüş olup buna göre; ii. Sermaye Piyasası Mevzuatı, Esas Sözleşme hükümleri ve Kâr Dağıtım 
Politikasına göre kâr dağıtımının; - 1.110.374.955,37 TL Ortaklara birinci temettü, - 25.000.000,00 TL Esas Sözleşmemizin 19/c 
maddesine göre Koç Holding Emekli ve Yardım Sandığı Vakfı’na, - 656.211.182,93 TL Esas Sözleşmemizin 19/d maddesine 
göre intifa senedi sahiplerine, - 16.209.808.726,13 TL Ortaklara ikinci temettü, şeklinde gerçekleştirilmesi; iii. Ortaklara 
ödenecek toplam 17.320.183.681,50 TL tutarındaki temettünün tamamının nakden ödenmesi; iv. Ortaklara nakden 
ödenecek 17.320.183.681,50 TL temettü, intifa senedi sahiplerine tahsis edilen 656.211.182,93 TL ve Koç Holding Emekli ve 
Yardım Sandığı Vakfı'na tahsis edilen 25.000.000,00 TL olmak üzere toplam 18.001.394.864,43 TL tutarındaki nakit 
ödemelerin tamamının TFRS'ye göre hesaplanan cari yıl kârından karşılanması; v. VUK'a göre tutulan kayıtlarda ise, vergi 
düzenlemeleri gereği, özkaynakta enflasyon düzeltmesi nedeniyle oluşan kalemler arasında mahsup yapılmaması ve toplam 
18.001.394.864,43 TL tutarındaki nakit ödemelerin tamamının cari yıl kârından karşılanması; vi. Tam mükellef kurumlar ile 
Türkiye'de bir işyeri veya daimî temsilci aracılığı ile kâr payı elde eden dar mükellef kurum ortaklarımıza, %683 nispetinde ve 
1,00 TL nominal değerli pay için 6,83 TL brüt=net nakit temettü; diğer pay sahiplerimize ise 1,00 TL nominal değerli pay için 
%683 nispetinde 6,83 TL brüt, %580,55 nispetinde 5,8055 TL net nakit temettü ödenmesi; vii. VUK'a göre tutulan kayıtlarda 
dağıtım sonrası bakiye tutarın olağanüstü yedeklere aktarılması; TFRS esasına göre hazırlanan finansal tablolardaki bakiye 
3.999.106.135,57 TL'nin geçmiş yıl karlarına aktarılması; viii. Ödeme tarihinin 25 Mart 2026 olarak tespit edilmesi; 
hususlarının Genel Kurula teklif edilmesine karar verilmiştir.

• Tofaş: Sermaye Piyasası Kurulu'nun Seri II – 14.1 sayılı "Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği" 
uyarınca hazırlanan 2025 yılı konsolide Bilanço ve Gelir Tablosu'na göre Şirketimizin 2025 yılı ana ortaklığa ait net dönem karı 
8.353.933.000 TL'dir. Dönem içinde sosyal yardım amacıyla vakıf ve derneklere yapılan bağış ve yardımların tutarı ise 
41.748.138,83 TL'dir. Net dönem kârından, Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Mevzuatı ve Şirketimiz Ana Sözleşmesi 
hükümleri ile Kâr Dağıtım Politikasına uygun olarak, yasal yükümlülükler düşüldükten sonra, Ortaklarımıza brüt %2000,00 
oranında toplam 10.000.000.000 TL nakit temettü ödenmesi, Tam mükellef kurumlar ile Türkiye'de bir işyeri ve daimî 
temsilci aracılığı ile kâr payı elde eden dar mükellef kurum ortaklarımıza %2000,00 nispetinde ve 1Kr'luk nominal değerde bir 
adet hisse senedine 20,00 TL Brüt= Net nakit temettü ödenmesi, Diğer hissedarlarımıza %2000,00 nispetinde ve 1 Kr'luk 
nominal değerde bir adet hisse senedine Brüt 20,00 Kr, net 17,00 Kr nakit temettü ödenmesi ve kâr payı ödeme tarihinin 23 
Mart 2026 olarak belirlenmesi öngörülmüştür. Söz konusu kâr payının dağıtılması ile dağıtım tarihinin öngörüldüğü şekilde 
tespitinin Ortaklar Genel Kurulu'na sunulması teklif edilmektedir.
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2025 Yılı Kar Payı Dağıtım Önerisi

Aşağıdaki açıklama paylaşılmıştır:

• Arçelik: Yönetim Kurulumuzun 18 Şubat 2026 tarihli toplantısında; a) Sermaye Piyasası mevzuatı ile şirket Esas Sözleşmesinin 
18. Maddesine ve 28.03.2025 tarihli Genel Kurul'da onaylanan Kâr Dağıtım politikamıza uygun olmak üzere; piyasa 
beklentileri, uzun vadeli şirket stratejisi, yatırım ve finansman politikaları, kârlılık ve nakit durumu dikkate alınarak, 
Şirketimizin serbest nakdini arttırarak likidite pozisyonunu sağlamlaştırmak ve bilanço yapısını daha da güçlendirmek 
amacıyla, VUK ve TFRS kayıtlarına göre cari yıl zararı da bulunduğu dikkate alınarak bu yıl kâr payı dağıtımı yapılmaması, b) 
VUK kayıtlarına göre hesaplanan (11.655.976.711,00) TL tutarındaki cari yıl zararının geçmiş yıl zararlarına aktarılması; 
TMS/TFRS esasına göre hazırlanan finansal tablolardaki (8.355.687.524,97) TL tutarındaki ana ortaklığa ait net dönem 
zararının geçmiş yıl kârları/zararlarına aktarılması, Hususlarının 2025 yılı faaliyet neticelerini görüşmek üzere Şirketimiz 
Olağan Genel Kurul toplantısında ortaklarımızın onayına sunulmasına karar verilmiştir.
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Türkiye akaryakıt satışları 2025 
yılında, motorinde %4, jet 
yakıtında ve benzinde %16 arttı; 
LPG’de %5 azaldı. 

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 
Ocak  ayında ortalama 
18.9 $/varil olurken, aynı 
dönemde Brent petrol fiyatı 
ortalama 66.8 $/varil oldu.

Türkiye otomotiv sektöründe 
Ocak ayında adet bazında iç 
pazar satışları %10 artarken, 
ihracat %17 ve üretim %5 azaldı. 

TürkTraktör’ün Ocak ayında iç 
pazar satışları %71, üretimi %39 
ve ihracatı %3 azaldı. Türkiye 
traktör pazarı ise aynı dönemde 
%54 daraldı. 

Türkiye beyaz eşya sektöründe 
2025 yılında iç pazar satışları %3, 
ihracat %10 ve üretim %9 azaldı. 

13 Şubat itibarıyla, 2026 yılında 
TL kredi büyümesi %5.0 olurken 
(özel: +%4.6, kamu: +%5.4), 
yabancı para kredi değişimi 
dolar bazında +%2.0 seviyesinde 
gerçekleşti. TL mevduat hacmi 
aynı dönemde 1.8% azalırken, 
yabancı para mevduat değişimi 
dolar bazında +%5.4 oldu. 
Yabancı para mevduatın toplam 
mevduattaki payı (KKM dahil) 
%41 oldu. 

Sektörün takipteki krediler oranı 
%2.6 seviyesinde. 

Kur etkisinden arındırılmış, 13 
haftalık yıllıklandırılmış kredi 
büyümesi %32 oldu (özel: %34, 
kamu: %31).
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Kredi Büyümesi
Kur etkisinden arındırılmış 13 haftalık yıllıklandırılmış hareketli ortalama

ÖZEL KAMU TOPLAM

Başlıca Sektör Verileri

Kur etkisinden arındırmak amacıyla 2023 sene sonundan itibaren ortalama kur kullanılarak hesaplanmıştır.

Enerji Sektörü Satış Hacimleri (EPDK)

Ara'25 y/y 12A25 y/y 2024 2025

Motorin 2.41 10% 27.08 4% 0.4% 4%

Jet Yakıtı 0.45 39% 6.57 16% 4% 16%

Benzin 0.50 22% 5.69 16% 20% 16%

LPG 0.32 0% 3.95 -5% -6% -5%

Enerji Sektörü (Piyasa)

Oca'26 Oca'25 Oca'26 Oca'25 2024 2025

Akdeniz Kompleks Rafineri Marjı 18.9 10.4 18.9 10.4 14.0 16.4

Brent Petrol Fiyatı 66.8 79.2 66.8 79.2 80.8 69.1

Otomotiv Sektörü (OSD)

Oca'25 y/y Oca'26 y/y 2024 2025

 İç Satışlar (Binek +  Ticari) 76,978 10% 76,978 10% -0.4% 10%

Binek 61,055 9% 61,055 9% 1% 11%

Hafif-Orta Ticari 14,307 13% 14,307 13% -3% 10%

Ağır ticari 1,616 22% 1,616 22% -21% -3%

 İhracat 64,725 -17.2% 64,725 -17% -1% 4%

 Üretim 99,247 -5% 99,247 -5% -7% 4%

TürkTraktör Satışları (Şirket verisi)

Oca'26 y/y Oca'26 y/y 2024 2025

İç Satışlar 483 -71% 483 -71% -11% -50%

İhracat 697 -3% 697 -3% -22% -12%

Üretim 1,567 -39% 1,567 -39% -15% -41%

Türkiye pazarı (TÜİK) 1,176 -54% 1,176 -54% -18% -36%

 Beyaz Eşya Sektörü (TÜRKBESD)

Ara'25 y/y 12A25 y/y 2024 2025

 İç Satışlar 752 23% 9,918 -3% 7% -3%

 İhracat 1,447 -16% 20,187 -10% -3% -10%

 Üretim 2,023 -5% 29,064 -9% -2% -9%

Bankacılık Sektörü (BDDK)

26.12.2025 13.02.2026 Haftalık YBB 2024 2025

Krediler 22,877 23,916 0.8% 4.5% 37% 44%

   -TL 14,321 15,032 1.0% 5.0% 28% 43%

   -YP ($ bazında) 200 204 0.3% 2.0% 30% 19%

Mevduat 27,379 27,856 1.4% 1.7% 28% 44%

   -TL 16,719 16,415 2.1% -1.8% 40% 35%

   -YP ($ bazında) 250 263 0.3% 5.4% -7% 32%

    info: Kur Korumalı Mevduat ($ bazında) 0.2 0.1 -10.5% -68.5% -64% -99%

Krediler / Mevduat 84% 86% -0.5 pp 2.3 pp 5 pp 0 pp

   -TL 86% 92% -1.0 pp 5.9 pp -8 pp 5 pp

   -YP 80% 78% 0.0 pp -2.6 pp 26 pp -9 pp

Takipteki Alacaklar / Krediler 2.5% 2.6% 0.4 bp 14.1 bp 16 bp 69 bp

adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

 bin adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

bin  adet
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 

milyar TL
Hacimler Değişim Yıllık Değişimler 

$/varil
Aylık Ortalama Yılbaşından Beri Ortalama Yıllık Ortalama

milyon ton
Aylık Kümüle Yıllık Değişimler 
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